


Los ETFs son ampliamente conocidos en los mercados por su caracteristica
para replicar el comportamiento de un indice y/o cualquier otra referencia
de mercado, siempre y cuando sea un indicador financiero, ya sea de
Equity o de Fixed Income, de hecho es una de las reglas que debe de
cumplir un ETF para que sea considerado como tal.

Este tipo de Fondos han cobrando gran relevancia en su operacion a nivel
mundial y en México, dado que brindan a los inversionistas el acceso a
valores que antes era muy dificil y costoso para ellos. Los antecedentes de
los ETFs se desarrolla en los anos 70 con las aportaciones de Harry Markowitz
y Fama. En 1976, The Vanguard Group, la segunda mayor Administradora de
Fondos del mundo, infroduce el primer Fondo indice para inversionistas no
institucionales, correlacionado con el S&P 500. En 1993 nace en USA el
“Spider”, primer ETF sobre S&P 500. Hoy es el mayor del mundo con 43.300
Millones de ddlares bajo administracion. En la actualidad en USA hay mas de
170 ETFs, con un patrimonio superior a $340.000 Millones de ddlares (.34
Trillones de USD).

En México, desde la creacion del primer ETF Mexicano, NAFTRAC, hasta los
que se han creado en anos posteriores, han servido en gran medida para los
inversionistas privados e institucionales (Afores, Aseguradoras y Fondos de
Inversion), ya que permiten hacery replicar estrategias de arbitraje que seria
casi imposible hacer ante la ausencia de los ETFs.

La emisidon de ETFs continda sin disminuir debido al gran apetito de los
inversionistas por esta clase de activos. En la actualidad existe una
proliferacion de los ETFs activamente administrados, los ETNs, ETCs, y otros
vehiculos que "Equitizan” una variedad de exposiciones.

Es por ello que RiskMathics, empresa dedicada a la investigacion, andilisis y
a impartir cursos de vanguardia en las dreas de Finanzas Cuantitativas,
Productos Derivados, Trading y Administracion de Riesgos organiza por
primera vez en México el Curso: “Arbitraje con ETFs”, que serd impartido por
una de las autoridades mds influyentes y reconocidas en la materia a nivel
mundial: Marco Avellaneda, ampliamente reconocido como consultor y
consejero para varios Hedge Funds e instituciones Financieras a en el campo
de Volatilidad.



Objetivo

Proveer a los inversionistas y Fund & Asset Managers estrategias de Trading y
Arbitraje que se pueden llevar a cabos con los ETFs.

El Curso frata a detalle la valuacion y en particular, el “relative value” de los
Fondos listfados en Bolsa (ETFs) enfocdndose en los Fund Managers, sus
estrategias, los activos, los efectos de deslizamiento de NAV, los efectos de
composicion y los costos de financiamiento.

Beneficios del Curso:

» Curso Unico en su fipo en América, con uno de los mas influyentes
“Practitioners” en los mercados a nivel mundial

* Aprender a identificar oportunidades en el Mercado y cOmo
traducirlas en utilidades

* Aprenders estrategias de Trading y Arbitraje utilizando ETFs

¢A quiénes se encuentra dirigido?
Dado su enfoque prdactico, el presente curso se encuentra dirigido a:

- Fund Managers

- Asset Managers

- Traders

- Brokers

- Afores

- Aseguradoras

- Fondos de Inversion

- Inversionistas independientes
- Administradores de Riesgos
- Casas de Bolsa

- Bancos

Agenda
9:30am-12:30 pm  Sesién

o0 500 Sedtn ARBITRAGE YOUR IDEAS




Marco Avellaneda
Courant Institute of Mathematical Sciences,
NYU and Senior Partner, Finance Concepts LLC.

Duracion: é Horas

Nombrado el Quant de 2010 por la revista RISK, Marco Avelloneda es
ampliamente reconocido en el medio financiero a nivel mundial como
consejero y consultor en el campo de Operacion, Cobertura y Arbitraje de
Volatilidad, Valor Relativo y Valuacion en los Mercados de Derivados OTC.

Actualmente es Director de la Division de Finanzas Matemdaticas en la
Universidad de New York, “Courant Institute of Mathematical Sciences”.
Marco fue Vicepresidente de Productos Derivados en Morgan Stanley, y
subsecuentemente, Portfolio Manager de estrategias de Volatiidad de
Equity en Gargoyle Strategic Investments LLC, Director de la Mesa de
Arbitraje de Volatilidad en Capital Fund Management y recientemente, Fund
Manager en Galleon Group in New York.

Es reconocido en la academia como el inventor del Modelo de Volatilidad
incierta, el Algoritmo de Monte Carlo Ponderado y “The Theory of Dispersion
Trading”, asi como por ofras investigaciones en Finanzas Cuantitativas vy
Derivados. Tiene una extensa experiencia en Productos Derivados vy
estrategias de Volatilidad para Hedge Funds y ofras firmas de Wall Street.

Temario:

1. ETFs Plain Vanilla

1.1. Naftrac

1.2.iShares

1.3. S&P MidCap

1.4. S&P SamallCap 600

1.5. MSCI Brazil

1.6. MSCI Japan
2. Sintético Vs. Fisico, Pasivo Vs. Activo
3. Tracking errors
4. Costo de financiamiento de posiciones de ETFs
5. Leveraged ETFs pairs frading
6. VIX ETF pairs trading



INSCRIPCIONES

E-mail: derivatives@riskmathics.com

Tels: 5536-43-25
+
( 5255 5669-47-29

WWW.RISKMATHICS.COM

Lugar: Crowne Plaza Hotel de México
(Dakota No. 95 Col. Napoles México, D.F. C.P. 03810)
Costo: $18,500 MXP mas IVA
Cupo Limitado
Duracion: é horas

Requisitos:

Para el mejor aprovechamiento de este curso se recomienda a los
participantes:

» Contar con un nivel medio y/o superior de inglés

* Provenir de carreras econémico - administrativas

* De preferencia trabajar en Instituciones Financieras

Opciones de Pago:

1. Transferencia y/o Depésito Bancario
(RESIDENTES E INSTITUCIONES ESTABLECIDAS EN MEXICO)
NOMBRE: RiskMathics Financial Innovation, S.C.
BANCO: BBVA Bancomer, S.A.
CLABE: 012180001649665030
CUENTA: 0164966503

2. Transferencia Bancaria en Dolares
(RESIDENTES E INSTITUCIONES ESTABLECIDAS EN EL EXTRANJERO)
BANCO: BBVA Bancomer, S.A.
SUCURSAL: 0956 Sector Financiero, Bancos y Casas de Bolsa, México, D.F.
SWIFT: BCMRMXMM
BENEFICIARIO: RiskMathics Financial Innovation, S.C.
CUENTA: 012180001649665629

3. Pago via telefénica con Tarjeta de crédito VISA, MASTERCARD o
AMERICAN EXPRESS

NOTA IMPORTANTE: No existen reembolsos ni devoluciones
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