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México, D.F., a 4 de octubre de 2007.

AVISO A SOCIOS LIQUIDADORES, OPERADORES Y FORMADORES DE MERCADO

(“CAMBIOS EN SENTRA DERIVADOS MIENTRAS UNA LÍNEA FLASHEA”)
Derivado de la entrada en operación de nuevos clientes que operan exclusivamente de manera electrónica a través de conexiones FIX o  SENTRA Derivados, MexDer ha decidido cambiar la modalidad de FLASHEO cuando se cierra una operación en algún Futuro de instrumentos de Deuda (que es el único tipo de valor que tiene Flasheo), quedando de la siguiente manera:

Actualmente, cuando se cierra una operación en algún Futuro de Deuda, la pantalla del SENTRA Derivados comienza a parpadear o FLASHEAR con la intención de avisar al mercado que se realizó un hecho y para que los Formadores de Mercado puedan hacer Profundidad.  Esto va a continuar sin ningún cambio, sin embargo, anteriormente mientras la pantalla Flasheaba, el sistema no permitía agredir alguna postura que estuviera a otro nivel y tampoco dejaba introducir posturas al mismo nivel del hecho del lado pasivo, únicamente aceptaba posturas en cualquier sentido formadas a otros niveles o posturas al mismo nivel del hecho que esta Flasheando en el mismo sentido del agresor, es decir, si cerraron vendiendo al 8.50, solamente permitía ingresar posturas de VENTA a 8.50 o algún nivel menor  (8.49, 8.40, 8.35, etc…), pero NO permitía posturas arriba de ese nivel (8.51, 8.60,8.73, etc…), esto para los casos de tasas, en precios sería a la inversa.
Con el cambio que haremos próximamente, el sistema permitirá se ingresen TODAS las posturas sin importar el nivel, además de permitir los cierres de posturas a otros niveles o en sentido opuesto, aunque la línea este Flasheando. En este caso, el sistema permanecerá Flasheando, pero cambiará de nivel o de color del Flasheo según sea el caso y cuando se mejoren precios NO se podrá continuar con la profundidad que pudieran estar haciendo los Formadores de Mercado al nivel anterior.
Ejemplos:

En la foto de abajo, se ve que el sistema esta Flasheando de color naranja a 7.73 en el CE91 SP07. Cerraron vendiendo una compra que estaba en el corro.
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En la siguiente foto, se aprecia que el sistema permite la entrada de una venta a 7.73 por 5,000 contratos. El sistema siempre ha permitido esto debido a que es una postura al mismo nivel del cierre y en el mismo sentido de venta que el agresor.
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En el ejemplo que sigue, podemos ver que hubo un cambio en el Flasheo, ya que la línea estaba flasheando en color naranja, pero cerraron comprando la venta al 7.73 que estaba en el corro y por lo tanto el Flasheo cambia a color azul. Esto no se podía hacer anteriormente.
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En este último ejemplo, vemos que aunque la línea flashea a un nivel del 7.73, el sistema permite el ingreso de una postura superior de venta a como está flasheando, es decir de 1,000 contratos a 7.74.
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Adicional a lo anterior, es muy importante resaltar que la mesa de operaciones de MexDer no podrá reflejar profundidad adicional a un cierto nivel cuando en el corro ya exista una postura de compra o de venta que sea mejor al nivel al que se encuentra flasheando el corro.
