COMISION NACIONAL BANCARIA
Y DE VALORES

BANCO™MEXICO

México, D.F,, a 28 de diciembre de 2002.
CIRCULAR 10- 266

A LAS CASAS DE BOLSA:

ASUNTO: OPERACIONES FINANCIERAS
CONOCIDAS COMO DERIVADAS,

El Banco de México, con fundamento en los articulos 26, 32 ¥ 36 de su Ley, asi
coma en ¢l articulo 22 fraccién V, inciso h) de 1a Ley del Mercado de Valores, y la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 4°,
fracciones II, V, VI, VII, XXXIII y XXXIV, 6°, 16, fraccién I, y 19 de su Ley, asi
como en el citado articuloe 22, fraccidn V, incisos a) ¥ h) de la Ley del Mercado de
Valores, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente homologar, en lo conducente, el régimen relativo a las
operaciones financieras conocidas como derivadas aplicable a las casas de bolsa
con el vigente para las instituciones de banca multiple; simplificar los
requerimientos de autorizacién necesarios para que las casas de bolsa celebren
las citadas operaciones y precisar que, en los casos en que dichas casas de bolsa
pretendan realizar las operaciones mencionadas exchisivamente para efectos de
cobertura, podran obtener una autorizacién temporal del Banco de México, sin
necesidad de tener que cumplir con todas los requerimientos de administracion
de riesgos contenidos en el Anexo de esta Circular;

Que la compilacidn de las normas relativas a las operaciones financieras
conocidas como derivadas aplicables a las casas de bolsa facilita su consulta y
cumplimiento;

Que, derivado del analisis de la solicitud presentada por la Asociacién Mexicana

de Intermediarios Bursatiles, A.C., asi como de las condiciones actuales de los

mercados financieros, se estima adecuado autorizar a las casas de bolsa™3 |
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celebrar por cuenta propia operaciones financieras conocidas como derivadas
teniendo como subyacente divisas, en adicién a la facultad con que ya cuentan
conforme a las reglas aplicables & MexDer, Mercada Mexicana de Derivados, 5.A.
de C.V., para realizar dichas cperaciones par clueénta de tercercs en su cardcter de
Operadores, ¥

Que dentro de los subyacentes tasas de interés nominales o reales quedan
comprendidos todos los valores distintos a accicnes respecto de loa cuales exista
una tasa o precio de referencia de mercado: asi como que las aperaciones
financieras derivadas que s= realicen para cubrir riesgos de sobretass réequieren
de modelos de valuacidn distintos a los utilizados para valuar las referidas
operaciones han resuelto expedir las siguiences:

mnmqnnnm“mmnmmunnmmmm
OPERACIONES FINANCIERAS CONOCIDAS COMO DERIVADAS,

L. OPERACIONES POR CUENTA PROPIA.

1. DEFINICIONES.

Para fines de brevedad, se entendera por:

Dias Habiles Bursatiles: A los dias que sean habiles bursatiles tanto en los
Estados Unidos Mexicanos, como en la o las plazas
en las que se realice la Liquidacién de la operacisn.

Divisas: A los délares de los EE,UUA., asi como a cualquier
owra moneda extranjera libremente tranaferible ¥
convertble de inmediato a la moneda citada.

Fecha de Liquidacidn: Al Dia Hébil Bursdnl en el cual sea exigible ¢}

cumplimiento de las obligaciones pactadas en el
confrato de que se trate.

Intermediariofa): A las casas de balsa que obtengan auterizacisn por
escrito del Banco de México en términes de lo
dispuesto en los numerples 2.1 v 2.2 para realizar
cualquiera de las operaciones mencionadas en el
numeral 3,

P

Liquidacian: Al cumplimiento de las obligaciones de las partes ma

AR

una Operacién & Future, de Opcitn o de Swap.
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Operaciones a Furure:

Operaciones de Opcion:

Al MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de
C.V., ubicado en la Ciudad de Mésxico, Distrito
Federal, al Chicagoe Mercantile Exchange, al Chicago
Boudﬂpdm:ﬂmhmgeyﬂuidhmﬁu
Commodity Exchange que forma parte del Chicago
Board of Trade, ubicados en [a ciudad de Chicago,
ltinpis, EEUUA., y al Commodity Exchange
Incorporated, ubicado en la Ciudad de Nueva York,
Mueva York, EE UU AL

A las operaciones cn [as que se acuerde que las
obiipdununwwdnh-pumu:umﬂiﬂ.nmun
plazo supenior a dos Dias Hibiles Bursatiles contados
a partr de su fecha de concertacién,

Tratandose de operaciomes  sobre  wvalores
:uh‘mmtduyﬁtuhlhmmiu.taquﬂ.um
quuunm:rd:queumutpdeeltn-ydcm
contravalor o en su caso, la entrega por diferencias,
umﬂrlmuﬁmwtmm
Hahiles Bursdules contados a partic de su fecha de
concertacién,

Ammrﬂmmﬁmdhhm&:mulu
partes, denominada comprador de la opcidn,
mediante ¢l pago de una prima, adquiere el derecho
demwu{md:md:uuupﬁhﬂamumdu
fen el caso de una opcién Put] Subyacentes a su
muwm,mmmmmmuwﬁm,m
una “Fecha de Ejercicio” v al “Precio de Ejercicio”
pmutmmmmmﬂp.pdehmm
dar el derecho a recibir una cantidad de dinero o los
Subyacentes previamente determinados, sujeto a las
condiciones que determinen las partes.

Para efectos de lo sefalado en el parrafo antenior, se
:nmduipur‘nchnd.qumﬁn'ﬂdhudhsmm
cuales el comprador de [a opciém se emcuentra
fmﬂudonuinmndmnh*rmde
Eﬁnﬁﬁn'poduurmfmhlnpoﬁﬂﬂamm
nmum-wmmamu-m
Asimismo, por “Precio de Ejercicio”, se enten
aguél en el que el comprador de la opcitn
gjercer el derecho convenido, pudiendo ser de cero
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Operaciones de Swap:

Subyacentes:
a. AUTORIZACIONES.
2.1

A los acuerdos mediante los cuales las partes se
COmprometen & intercambiar flujos de dinerg en
fechas futuras, duranic un plaro determinads al

momento de concertar [a operacidn,

a)
b

cl

dj

&}

Tasas de interds nominales, realss o sabretasas:

Acciones, un grupo o canasta de acciones, o bien
certificados de participacién ordinarios ([CPOs)
sobre acciones, los cuales deberan cotizar en
bolsa;

Divisas, quedando comprendidos moneda
nacional contra Divisas y Divisas contrea Civisas;

Precios o indices scbre acciones, quedando
comprendides en este grupo indices de bolsas de
valoras;

Indices de precios, v

Unidades de inversién (UDIS).

Las casas de bolsa intercsadas en celebrar alguna de las operaciones
sedaladas en el numeral 3., con el cardcter de Intermediarics deberin

de un dictamen expedido por una empresa de consultoria que cusnte con
cxpariencia ent el manejo ¥ contral de istermas de administracidn de
riesgos, aprobada por el propio Banco de México, en ¢l que se manifiests
que tenen la capacidad técnica pars realizar la aperacién de que se trate ¥
que cumplen con los requetimientos sefnlados en el Anexo. Las
autorizaciones gue se olorguen por primera ves, tendrin una vigencia de
hasta doce meses contados a partir d= su otorgamienta,

Asimiamo, las mencionadas casas de bolsa deberdn mantener un capital
bésico que sea por lo menos el noventa por aento del capital requerido
para cubrir sus ri¢sgos de mercado y de crédito, en términos de las “Reglas
Para los requerimientos de capitalizacisn de las casas de bolsa® dadas a
conocer por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, relativo al tercer
mes inmediato anterior a aquél en que realicen las citadas oparaciones.

Cuando una casa de bolsa cuente con futorizracion para actuar como

Intermediario respects de ajguna de [as

/

operaciones sefaladas en e .
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2.2

numeral 3., podrd presentar una solicitud para actuar como [ntermediario
en otra de dichas operaciones, sin necesidad de acompatiar el dictamen
citade en el primer parrafo de este numeral. En todo caso, dicha casa de

bolsa, debera cumplir con los requenmuientos sefialados en el Anexo, para
la operacién de que se trate,

Las autorizaciones seran otorgadas por ¢l Banco de México, una vez que
considere que las casas de bolsa solicitantes cumplen con los
requerimientos establecidos en el Anexo, para la operacién de que se trate,
senalando el o los Subyacentes sobre los cuales podran celebrar la
operacidn respectiva, pudiendo limitar en su caso, los tipos de Operaciones
de Opcién que dichas casas de bolsa estaran facultadas a realizar.
Asimismo, el Banco de México podrd autorizar subyacenites analogos o
conexos a los senalados en el numeral 1.

Las casas de bolsa a las que se les hubiere otorgado la autorizacién
mencionada en el numeral 2.1, podran presentar a la Gerencia de
Autorizaciones, Consultas v Control de Legalidad del Banco de México,
cuando menos con 30 dias naturales de anticipacién a la fecha de
vencimiento de [a referida autorizacidn, una solicitud de autorizacién
indefinida. Tal solicitud debera acompafarse de un dictamen expedido por
un auditor externo, el cual dentro de su estructura deberd contar con
areas de consultoria claramente definidas, encargadas al menos de evaluar
la medicion de riesgos @, en su case. haber contratado alguna firma de
consultoria que cuente con tales areas para que verifique que la casa de
bolsa continia cumpliendo con los aludidos requerimmientos respecto de
cada una de las operaciones para la cual salicite la autotizacién indefinida.

Los dictamenes que emitan estos auditores deberan contener, como
minimo; aj un resumen de los resultados de la revision de log
requerimientos senialados en el Anexo indicando, en su caso, las fallag
detectadas, asi como, de proceder, la leyenda "La casa de bolsa continiia
cumpliendo con [os requerimientos establecidos en el Anexo de la Circular

'10-266; b) una explicacién de la metodologia scguida en la revisién,

puntualizando {as técnicas y los procesos seguidos en Ia revisién, y c) por
cada requerimiento: i) la leyenda "cumple" o "ne cumple', i) una
explicacién de la manera en que se estd cumpliendo con el requerimiento
de que se trate, 0 en su taso, los motivos por los cuales se considera que
no se esta dando cumplimiento a tal requerimiento,

Las casas de bolsa que obtengan la autorizacién indefinida, deberén enviar
a la Gerencia de Autorizaciones, Consultas y Control de Legalidad del
Banco de México, a més tardar el nltimo dia habil de septiembre de ca
afio, un dictamen expedido por un auditor externo en los términ
previstos en el parrafo inmediato anterior.



2.3

Las casas de bolsa a las que se les hubiere otorgado la autorizacién
indefinida a que se refiere el primer parrafo del presente numeral, deberan
presentar a la Gerencia de Autorizaciones, Consultas ¥y Control de
Legalidad del Banco de México, cada cuatro arfios contados a partir de la
fecha en que se les hubiere otorgado la citada autorizacién indefinida, un
dictamen expedido por alguna empresa de consultorfa de las serialadas en
el primer pérrafo del numeral 2.1, en el que 3¢ manifieste que contimian
teniendo capacidad téepica para realizar cads una de las operaciones
respecto de las cuales se les atorgd la referida autorizacién indefinida. El
Banco de México podra solicitar al Intermediario de que se frate, gue
presente el dictamen citado en un plazo menor al sefialado. Este dictamen
sustituye al previsto en el parrafo anterior para el afio correspondiente.

Cuando una casa de bolsa cuente con autorizacién indefinida para
celebrar cualquiera de las operaciones mencionadas en el numeral 3, sobre
algunos de los Subyacentes previstos en €l numeral 1., podra solicitar al
Banco de México la autorizacidén indefinida para celebrar dicha operacidn
sobre cualquier otro Subyacente, debiendg cumplir para tal efecto con lo
previsto en este numeral.

El Banco de México, a través de la Gerencia de Autorizaciones, Consultas y
Contrel de Legalidad, podrd autorizer por un Plazo y monto determinados
la celebracién de operaciones financieras cenocidas como derivadas, sin
necesidad de que la casa de bolsa solicitante cumpla con los reguisitos
previstos en los numerales 2.1 y 2.2, cuando dicha operacién tenga como
fin exclusivo la cobertura de riesgos propios dela casa de bolsa de que se
trate y e€stas operaciones se realicen tnicamente con otras entidades que
$¢ encuentren autorizadas por el Banco de México para actuar como
Intermediarios en la realizacion de operaciones financieras conocidas como
derivadas.

Las casas de bolsa autorizadas para realizar operaciones financieras
conocidas como derivadas en términos del parrafo anterior, na se
considerarén Intermediarios.

OFERACIONES A FUTURO, DE OPCION Y DE SWAP.

Las casas de bolsa, sujetdndose a lo establecido en la autorizacién a que se

Opcién o de Swap, sobre los Subyacentes previstog en el numeral 1. Lo
anterior, salvo tratandose de los Subyacentes sefialados en el inciso b) %

refleren los numerales 2.1 y 2.2, podran levar a cabo en Mercados
Reconocidos o extrabursatiles, segin sea el caso, Operaciones a Futuro, de /

citadae numeral que sdlo podrén ser objeto de Operaciones a Futuro y
Opcién en MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
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GARANTIAS.

Las casas de bolsa, en la realizacién de las operaciones financieras
conocidas como derivadas, podran reeibir en garanta ttulos bancarics,
derechos derivados de instrumentos de captacién bancaria u otre tipo de
garantas.

Las casas de bolsa en ningin caso podran recibir en garantia obligaciones
subordinadas ni acciones emitdas por entdades financicras o sociedades
controladoras de grupos financieros.

SUSPENSION DE OPERACIONES,

El Banco de México discrecionalments podréd suspender o revocar las
autorizaciones otorgadas cornforme al numeral 2. a las casas de bolsa
cuando:

a) Infrinjan las disposiciones aplicables a la operacidn de que se trate;

b} Dejen de reunir cualquier Tequerimiento previsto en el Anexo;

€) No tengan el capital minimo basico referido en el segundo parrafo del
numeral 2.1;

d) Ne le proporcionen la informacién que les solicite, la den en forma
EXtempordnea, de manera Incorrecta o incompleta;

e En general, a juicio del propio Danco, realicen operaciones en
contravencidn a los sanos usos o pricticas que correspondan a tales
Operaciones, o

f) las personas referidas en el inciso b} del numeral 7.2 vinculadas con
ellas, participen en personas morales cuyo chjeto preponderante sea la
realizacién de las operaciones finanderas conocidas como derivadas.

DOCUMENTACION.

Las operaciones financieras conocidas como derivadas se documentaran
cn contratos marco los cuales deberén contener los lineamientos v
directrices que se establecen para los contratos conocidos en los mercados
internacionales como Internatonal Foreign Exchange Master Agreement o
cn aquéllos aprobados por la International Swapes and Derivatives
Association, Inec., siempre y cuando ello no vaya en contra de las
disposiciones nacicnales aplicables.

A cada contrate marco que se celebre deberd asigndrsele un ndmero
progresivo.

Las operaciones y sus caracteristicas podrén pactarse a través de
cualquiera de las formas que el Propio contrato marco establerca. Lo
anterior, siempre que los [ntermediarios regisiren en contabilidad di
OpfTAciones ¢ invariablernents las confirmen a través de cualquier i

//
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que defe constancia por escrito de la celebracidn de Ia aperacidn
correspondiente, &l mismo din en que la celebren, debiendo asignarie a
cada una de 4stas un numero progresive que esté relacionads con el
nimers que corresponda al contrato marco,

En el evento de que para la concertacisn de operacionecs se convenga cl uso
de medios electrénicos, de compute o de telecomunicacién, habrin de
precisarse las claves de identificacién reciproca ¥ las responsabilidades
que conlleve su unlizacidn,

En los contratos marco, las casas de bolsa deberdn cbtener de sus
clientes, autorizacién para que el Banco de México, de considerarln
conveniente ¥ con base en la inf: ién que reciba de las primeras,
proporcione a las casas de bolsa y demds Intermediarios las cifras relatvas
al importe total de responsabilidades adquiridas por cada cliente y el
numero de intermediarios entre [os gue el sitads importe eatd distribuido,
guardando secreto respecto del nombre de los Intermediarios respectivos.
La obtencidn de la referida autorizacidn es responsabilidad de esas casas
de bolsa, per lo que para efectos del Banco de México se entenders que la
casm debﬂudiommplimﬁmmnhpmﬁmmempm por al sdlo
hecho de prepercionar a la Direccidn de Informacién del Sistema
Financiere del Banco de México, la mencionads informacion,

PFROHIBICIONES,

Las casas de bolsa no cobrardin comisiones por las speraciones que
celebren de conformidad con las disposiciones previstas en esic numeral [

Las casas de bolsa no podrin celebrar las operaciones previstas cn este
numeral [: &) con personds Saicas o morales que conirolen directa o
mmmmummmnmummmwumm
capital pagado de la propis casa de bolsa o, en su caso, de la socedad
controladora del grupe Gnanciers al que ésta pertenczea o de cualquics
sociedad integrante del miumnmpuudcﬁli-.lﬂdeéam;b}mlas
micmbros del consejo de administracidn propietarios o suplentes v demds
personas gue puedan ohligar a la casa de bolsa o, en su case, a la sitada
sociedad controladora o & cuslquisr saciedad integrante del propio grupe o
a filinles de éstas, de manera individual o mancomunada; ¢) con los
ascendientes o descendientes en primes grado o cényuges de las personas
sefaladas en los incisos &) ¥ b) anteriores, ¥ d) con personas morales, en
Illmﬂnlllpﬂmnuuﬁthdumluihdmmtmnruplrﬁdpmm
el cardeter sefialado en los incisos a] ¥ by,

! ©, estard prohibido que las mencionadas casas de bolsa realicen
Lu:hnﬁnnpcmmnmmnmcedmacuwmﬁvﬂadpnpwdmmum

participen con cualguier caricter: i persongs fisicas

e

la realizacidn de operaciones financieras conocidas como derivadas, en [ag
y/o morales qu .

s



Controlen directa o indirectamente el uno por ciento o mas de los titulos
representativos del capital pagado de entidades financieras del pais,
sociedades controladoras de grupos financieros o cualquier empresa
integrante de grupos financieros, ii] miembros del consejo de
administracién, propietarios o suplentes y demas personas que puedan
obligar a las citadas entidades, sociedades o empresas, de manera
individual o mancomunada, v iii| los ascendientes o descendientes en
primer grado o conyuges de las personas fisicas senaladas en los incisos

i) v ii).
8. DISPOSICIONES GENERALES

La Liquidacion de operaciones a Futuro, de Opcidn v de Swap, podra
efectuarse mediante la entrega de los Subyacentes previamente
determinados o de una cantidad de dinero, de conformidad con la
naturaleza de la operacion y con lo que pacten las partes.

Tratandose de operaciones cuya Liquidacién se realice mediante
calculo de diferencias, solamente podran utilizarse para dicho edlculo
precios, tasas o indices que tengan una referencia de mercado v que no
sean unilateralmente determinados o determinables por la propia casa
de bolsa o por cualguier entidad que forme parte del grupo financiero al
que dicha casa de bolsa pertenezca.

II. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS.

Las casas de bolsa tUnicamente podrian celebrar operaciones financieras
conocidas como derivadas por cuenta de terceros, actuando como Operadores
en Mexder, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. Las citadas
operaciones deberan ajustarse a las disposiciones que regulen dicho mercado.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente circular entrara en vigor el 27 de Diciembre de 2002, A
partitr de dicha fecha se deroga la circular la Circular 10-231 v sus
modificaciones,

SEGUNDQ.- Salvo por lo previsto en el Transitorio siguiente, las autorizaciones
que Banco de México haya otorgado con anterioridad a la entrada en vigor de la
presente Circular en las que se haya autorizado conforme al numeral 2. de la
Circular 10-231 a las casas de bolsa respectivas a realizar operaciones
financieras conocidas como derivadas, seguiran vigentes en los términos en que
fueron otorgadas, siempre v cuando no sean suspendidas o revocadas por el
propio Banco de México,



mamdehmmtmﬁmd:hmcmm.hu
Intermediarios que cuenten con autarizacién de] Banco de México para realizar
operaciones fnancicras conocidas como derivadas sobre cualquiera de log™
Subyacentes previstos en el inciso b del numeral 1., s8lo podran levar a caba’ )
dichas operaciones en Mexder, Mercado Mexicano de Derivados, 3.A. de C.V. '

Dr. Joad Latn
Director General de Ardlisis
del Sisternas Financiero




S

ANEX0O

REQUERIMIENTOS PARA LAS CASAS DE BOLSA QUE PRETENDAN OBTENER
LA AUTORIZACION DEL BANCO DE MEXICO PARA REALIZAR OPERACIONES
FINANCIERAS CONOCIDAS COMO DERIVADAS.!

I. REQUERIMIENTOS DE ADMINISTRACION.

1.- La Direccién General deberé establecer y el Consejo de Administracién debera
aprobar especificamente:

a) Los objetivos, metas y procedimientos generales para la operacion con los
clientes y otros intermediarios en el mercado.

b) Las tolerancias maximaa de ricsgos de mercado, de crédito y de otros riesgos
consideradas como aceptables para la casa de bolsa en el mercado, y

c) Los procedimientos de aprobacién de nuevos productos financieros
relacionados con estos productos.

2.- La Direccién General debers designar y el Consejo de Administraciéon debera
aprobar una area de seguimiento de riesgos, diferente de las areas tomadoras de
riesgos, dependiente directamente de la Direccién General, cuyo propésito sera:

a) Medir, evaluar y dar seguimiento a los riesgos <ie mercado y de crédito
provenientes de estos instrumentos.

b) Comunicar inmediatamente a la Direccidn General cualquier desviacién a los
limites establecidos para que se realicen operaciones que eliminen los riesgos.

c) Reportar diariamente a la Direccién General y sistemdticamente al Consejo de
Administracién sobre la operacion de la casa de bolsa en el mercado.

3.- La Direccién General v un comité designado por el Consejo de Administracién
deberan estar involucrados, en forma sistematica ¥y oportuna, en el seguimiento
de la administracién de riesgos de mercado, crediticio, liquidez y otros que
consideren relevantes del mercado. Asimismo, deberdn establecer un programae
de revision de los objetivos, metas y procedimientos de operacién y control, asi

como de los niveles de tolerancia de riesgo por lo menos con periodicidad -
semestral y cada vez que las condiciones del mercado lo ameriten.

' Para efectos de estc Anexo, cuando se haga referencia a un mercado, sin especificar de cual a¢,
rata, tal referencia debe entenderse realizada indistntamentc a los mercados autorizados por e
Banco de México. \

Z



4.- La Direceién General deberd tener un procedimiento de accidn contingente
quehmmmmmundumemmdcﬁmmluwﬁm
procedimientos, controles interncs, e sigtema de informacién gerencial o los
niveles de tolerancia de riesgo o cuande Gcurran vislaciones a las leyes, normas o
circulares.

5.- La Direccidn General y un comité designado por el Consejo de Administracidn
deberin establecer un Codigo de Evca Profesional que nerme ls conductas del
persanal involucrado.

6.- La Direccidn CGeneral deberd implernentar un programa de capacitacifn
conitnua dingido a los operadores, personal de apoyo, Arcn de seguimients de
ricsgos ¥ en general a todo el personal tnvelucrads en el manejo y control de eston
instrumentos.

0. REQUERIMIENTOS DE OPERACION.

T.- Las diferentes dreas responsables de la operacién ¥ supervision del mercado,
deberin haber establecido los objetivos, metas ¥ procedimientos particulares, de
operacién y control, asl como las tolerancias micimas de riesgo aceptables por
irea, los que deberdn ser congruentes con los lineamientos generales establecidoa
por la Direccidn General.

8- La casa de bolsa deberd tener al menos dos operadores competenten,
debidamente capacitados ¥ entrenados ¥ como requisito adicional, por lo menas
uno de cllos con experiencia reconocida en el mereado, Ademis, deberiin conocer
las politicas y procedimientos de operacidn ¥ control, asi como [os esténdares
éucos que normen I casa de bolas,

9- La casa de bolsa deberd contar con un sistemna que le permita al drea de
seguimisnto de riesgoa v a los responsables del drea de operacitn, supervisar en
forma sistematica y oportuna, la actividad de los operadores ¥ promotores de las
operaciones propias del mercado.

m.-hmlﬁeholudebqtmtumunﬁm:quuhmuln:
npe-dmudnmuﬂmimm;h.poﬁdonuneﬂulﬁpﬂu.mmnﬁﬁﬂcu
el cumplimiento de sus limites,

I1.- La casa de bolsa deberd tener sistemas que permitan el procesamiento de las
npu-:imu,hﬂiuaﬁhnyﬂmuﬂdnm:pid:pmﬂImﬁmpﬂuﬂ.
fantd en la operacidn como en &f drea de apoyo.

12.- El érea de operacidn conjuntamente con <! drea de seguimiento de riesgos
deberd establecer modelos de valuacién acordes con la desarr

la fecha, mismos que hayan sido revisados por el drea de apove v que sean
dominio de loa operadores de las operaciones del mercadn.



IOI. REQUERIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.
IMM.1 Generales.

13.-u:umwnmrm:nmm“ddpﬂmdd¢npﬁmanyludﬂ
personal de apoye deberiin estar adecusdaments definidas v asignadas a las
direcciones que correspondan.

14.- Deberidn establecerse por eserito y darse a conocer ol personal de operacién
¥ apoyo, manuales de cperacidn v contrel, de tal forma que permitan la correcta
gjecucidn de sus funciones en cade una de las dreas involucradas tales como:
crédito, promocidn, operacién, tegistra, confirmacidn, valuacién, liquidacian,
contabilizaciim y seguimiento de todas las operaciones cancertadas,

L3.- Las casas de bolsa deberdn establecer criterios internos para un adecuado
andlisis, evaluacién, seleccidn y aprobacién de limites g log clientes que dessen
participar en la compra o venta de estos productss derivadas,

16.- Deberan cstablecer procedimientos que aseguren que todas las operaciones
concertadas se sncuentren amparadas POT Un contrato mAarco suscrito, ¥ que
estén debidamente documentadng, confirmadas y registradas,

17.- Deberdn establecer procedimientoa PETA asegurar gue estos productos
financieros y sus derivados aprobados por la Direccién General cuentan con un
adecuado soporte operacional para su funcionamiento ¥ control.

18.- Sin perjuicio de los lineamientos establecidos por In propia casa de bolsa,
deberin :Imhlmurmmmmdeud;taﬂlhmﬂhmdrtqutrwiw,pwh
menos una vez al afio, ¢l cumplimiento de las polfticas y procedimientss de
opcracion ¥ de control lnternun:lmomadmmdncummmum
operaciones.

19.-hldlmd=mmdcdnnu.dnmmhﬁnmduﬂmyde
los modelos de valuacidn, deberdn tener un adecuada respaldo ¥ control que
ncluya la recuperacidn de datos.

1.2 Seguimisnio,

:D.-ﬂmm%mmm:ﬂﬁm:mwmuuﬁm
demnﬁﬁnyﬂdemynpulqutpummﬁ:ywﬂuulmﬁm
mmumapum.ymmwmmmmﬂmwuu
Dlrmnﬁcnuﬂy'htmﬁﬁmmm:ﬂmmqindnhmm&nm:wm

'

debidamente verificados gue muestren correcta ¥ oportunamente los ries .

tomados por la casa de bolsa.

&

&
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.3 Operacidn, Registro ¥ Verificacidn.

21.- los manualés de operacidn v control deberdn contener politicas,
procedimientos ¥ mecaniamos tales como grabaciones telefonicas vy
mmunnrmmwmimummm.inm acordadoa entre las
partes para lograr asegurar la veracidad v autenticidad de las operaciones
cmm.mwmmw.mmmnuwwm
operadores dentro de un plazo miximo de 24 horas deberdn investgarse de
manera inmediata, sistemdtica ¥ oportuna, registrarse Una ves aclaradas y
determiner acciones correctvas, asimismo deberdn realizar las acciones
necesarias para evitar la reincidencia de ests tipe de irregularidades.

23.- La casa de bolsa deberd establecer procedimientos para verificar en forma
#stemitica que durante la vigencia de las operaciones, éstas se encuentren
debidamente amparadas por un contrate marceg, registradas, contabilizadas,
confirmadas e incluidas en todos los reportes,

1.4 Valuacitn.

24.- Los modelos de valuacion y de medicién de riesgos deberdn ser validados por
EXPertos Internos y externos independientes de lom que desarrollaron dichoas
modelos ¥ del personal de operacién, al menos una ves al ado.

25.- El drea de seguimiento de riesgos deberd recabar directaments informacidn
dnhmmummnﬁnbhquehpﬂmiunuﬂuummdet
portafolio vigente.

.5 Contabilidad.

26.- El personel de apoyo deberd verificar diariamente sus registros con los de los
? operadores y comparar ambas bases de datos con la contabilidad.
e |

27.- Las operaciones deberdn contabilizarse de acuerdo a las normas establecidas
por las mutaridades.

T:'-. 23.=mumﬁdndmmdeh¢dnmhﬁhupardmd=npoyuhqu
instrucciones debidamente autorizadas, montos verificados ¥ com la confirmacién
de las contrapartes.
/'\J' 29.- Los manuales de operacién v control deberdn contener procedimientos
escritos para investigar las operaciones ne cubiertas por parte de la casa de
¥fo por la clientela, ¥ reportar a la Direccidn Cenersl sus resultados
o4

%



acciones correctivas manteniendo registros sobre su investigacién de una manera
sistematica.

III.6 Garantias.

30.- Los manuales de operacion y control deberan mostrar procedimientos
©sCTitos que permitan definir, en su caso, las garantias a establecerse en este tipo
de operaciones.

1117 Juridico. /
31.- La casa de bolsa deberi contar con procedimientos para verificar los
contratos marco, fichas y demds formatos que obliguen a Ia casa de bolsa y a |
contraparte al debido cumplimiento de sus obligaciones antes de que a:@
firmados.



