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CALCULADORA DE
FUTUROS DE BONOS

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
recomendacion de MexDer para una operacion determinada.



Calculadora del Futuro de Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal a Tasa Fija (M3 M10 M20)

I. Introduccién:

Los Futuros de los Bonos que cotizan en MexDer, son un vehiculo idéneo de cobertura en tasa
fija e igualmente representa un mecanismo muy eficiente para tomar posiciones cortas, largas y
llevar a cabo estrategias de arbitraje con el mercado de contado. Las caracteristicas del futuro
de los Bonos sefalan que al vencimiento la liquidacién se realiza en especie, y de acuerdo con
las Condiciones Generales de Contratacion, para efectos del cumplimiento de los Contratos de
Futuro sobre el Bono, el Vendedor o Liquidador con Posicién Corta podra liberarse de sus
obligaciones mediante la entrega de cualquiera de los titulos que integran la Canasta de Bonos
Entregables, entendiéndose por tales a todos aquellos Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
a Tasa Fija y que al momento de la entrega fisica cumplan con los requisitos establecidos en las
Condiciones Generales de Contratacion para cada uno de los Futuros de Bonos ya sea M3, M10
0 M20. El Vendedor podra seleccionar la emision de los titulos a que se refiere este inciso, los
cuales entregara al Comprador en la Fecha de Liquidacién, tales titulos deberan ser de una sola
emision. La posibilidad de elegir la emision a entregar, representa para el vendedor del futuro
una opcion implicita sobre la Canasta de Bonos Entregables.

El objeto de esta aplicacion es determinar el precio del Futuro de los Bonos M3, M10 o M20 de
acuerdo a las cotizaciones de mercado de cada uno de los bonos entregables para ese futuro
especifico.

Este programa ayuda a determinar el Bono mas Barato de Entrega “Cheapest to Deliver” (CTD).

Se supone la siguiente estrategia:

Comprar un Bono M10 de la canasta y vender un futuro de M10 a un precio tal que no exista un
arbitraje.

Compra del bono subyacente de la canasta en el mercado de contado.

Fondeo de dicha posicion al plazo de vencimiento del futuro correspondiente.

Determina si en ese periodo existié un corte de cupén o no.

Se consideran todos los flujos que el tenedor del bono recibira en el plazo del futuro tales
como intereses corridos, cupones cortados etc.

Utilizando el factor de conversion correspondiente, determina el Precio del Contrato de
Futuro del Bono M10 al cual el tenedor del papel deberia vender el futuro, tal que esto
represente un punto de equilibrio (No arbitraje).

e

o

Ejemplo:

Suponemos que, el dia 15 de junio de 2009, un participante del mercado esta interesado en
llevar al cabo la estrategia antes descrita, que tiene la posibilidad de comprar cualquiera de los
bonos subyacentes de la canasta de entregables para el futuro del M10 JNO9 (junio de 2009) a
los siguientes precios:

M10-171214 a 97.5530 equivalente a una tasa de rendimiento de 8.15 %
M10-181213 a 101.7674 equivalente a una tasa de rendimiento de 8.23 %

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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y que puede fondear la posicion adquirida al plazo de vencimiento del futuro, 15 dias (30 de junio
de 2009) a una tasa de fondeo de 5.25%.

#7 calculadora del Futuro

del Bono M10

Parametros de la Consulta

Fecha de C

onsulta Tasa de Fondeo [%)

Futuro

Dias al Wto. del Futuro

Y D

[15 »|fle =] jf2009 ~] |

5.25 Actualizar Caleulos I

[M10-aN09 (30/06/2009) =] |

15

M10-171214

M10-181213

Tasa del Cupdn

7.75

.50

F. ¥to. del Bono

14/12(2017

Dias al ¥encimiento

3104

Precio de Mercado

97,5530

Tasa de Rendimiento

.15

Intereses Corridos

Precio Sucio

1012773

iPaga Cupdn?

Si(1)

¥alor Presente Cupones

39338

Precio Bruto con Acarreo

97,5564

Cupdn Corrido al ¥to.

01076

Precio Limpio al ¥to.

97 44EE

Tasa Forward Implicita

a.17

Factor de Conversion

0.926354

Yalor Tedrico del Futuro

105.1960

104.9688

Cheapest to Deliver

Calculos generados y actualizados

Al capturar los datos en la calculadora, el resultado obtenido le indica que el bono entregable
“Cheapest to Deliver” en ese momento es el M10-181213, por lo que si se compra dicho bono
subyacente a un precio con intereses de 105.8521, se fondea a la tasa indicada (5.25%) al plazo
del vencimiento del futuro (15 dias) y se vende en ese momento el futuro M10-JNO9 a 104.9688
se obtiene una posicion de equilibrio al vencimiento. Cualquier precio de venta del futuro mayor a
104.9688, representara una oportunidad de ganancia.

Cabe mencionar que en el caso de que la canasta de bonos entregables estuviera constituida
tanto por bonos a tasa bruta como por bonos a tasa neta, sera necesario hacer el andlisis con
tasa de fondeo bruta y con tasa de fondeo neta, para cada una de las emisiones
correspondientes.

El programa esta desarrollado en dos partes:

1. Base de Datos: Informacion relativa a todos los M3, M5, M7, M10, M20 y M30 del Gobierno
Federal misma que “se debera mantener actualizada en todo momento para el buen
funcionamiento de la calculadora”.

2. Calculadora: En esta pantalla sera necesario ingresar Unicamente el precio de mercado del

Bono Subyacente en el contado y la tasa de fondeo en el plazo del futuro, asi como
seleccionar el futuro que se desea calcular.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
recomendacion de MexDer para una operacion determinada.



Il. Instalacion: Procedimientos de Instalacion para la Calculadora del Futuro del Bono y de su
base de datos.

Requerimientos de Instalacion.
La Calculadora del Futuro del Bono requiere de las siguientes caracteristicas de Software y
Hardware para su funcionamiento:

Procesador Pentium o superior

5 MB de espacio en Disco Duro

32 MB de Memoria RAM

Opera bajo los siguientes Sistemas Operativos:
Windows NT

Windows XP

Windows 2000

Windows Milenium

YV VY

ANANENRN

Se recomienda un monitor y tarjeta de video que soporte una resoluciéon minima de 1027 por 768
pixeles.

Procedimiento de Instalaciéon Desde un CD.
Para realizar la instalacion de la Calculadora del Futuro del Bono realice los siguientes pasos:

1. Inserte el CD de instalacion de la Calculadora del Futuro del Bono en la unidad de CD de su
computadora.

2. Ejecute el programa con nombre SETUP.EXE que se encuentra en la raiz del Disco de
Instalacion.

3. El programa de instalacion se inicia y presenta la siguiente pantalla de bienvenida:

Calculadora def Futuro del Bono Setup

alculadora del Futuro del Bono Setup

“welcome to the Calculadora del Futuro del Bono installation
progran.

Setup cannot inztall system files or update shared files if they are in use.
Before proceeding, we recommend that pou close any applications you may
be running.

Exit Setup

4. Para continuar con la instalacion presione el boton "OK", con lo cual la instalacién le
presentard la siguiente ventana:
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#J Calculadora del Futuro del Bono Setup x|

Beqin the inztallation by clicking the button Below,

Click thiz button to install Calculadora del Futuro del Bono software bo the
zpecified destination directary.

Drirechany:
’V C:\MexDerCalculadoralelF uturoD elB onab Change Directan

Exit Setup

5. No es necesario realizar ningln cambio en el directorio presentado para instalar, por lo que
solo hay que presionar el botén con la imagen de la computadora para continuar con la
instalacion.

6. Una vez hecho lo anterior el Programa de instalaciéon inicia a copiar y registrar los
componentes que conforman la Calculadora del Futuro del Bono y presenta la siguiente
ventana en la que indica el progreso de la instalacién:

#J Calculadora del Futuro del Bono Setup x|

Destination File:
C:%Program FileshCommon FileshMicrozoft SharediDADYdao2535. b

I -

Cancel

7. Cuando el programa de instalacion termina presenta la siguiente ventana indicando que ha
concluido la instalacién:

Calculadora del Futuro del Bono Setup x|

Zalculadora del Futuro del Bono Setup was completed successFully,

8. Ahora ha terminado la instalacién de la Calculadora del Futuro del Bono y puede iniciar su
ejecucion. El programa queda ubicado en el grupo de tareas llamado "MexDer" y dentro del
disco duro se localiza en el siguiente directorio: "C:\MexDer\CalculadoraDelFuturoDelBono".

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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Procedimiento de Instalacién Desde la Pagina en Internet de MexDer.
Para realizar la instalacion de la Calculadora del Futuro del Bono desde el Internet realice los
siguientes pasos:

1. Entre a la pagina de Internet www.mexder.com.mx.

2. Seleccione en el acceso directo “Bajar Calculadora”.

3. Aparecerd la siguiente pantalla:

File Download | x|

“Y'ou have chozen to download a file from thiz location.

Calculadora.exe from v, mexder. com. mex

What would you like to dowith thiz file’?

™ Save thiz program ta disk

¥ | &lwaus ask befare opening iz e atfile

QF. I Cancel rore Info

4. Seleccione la opcion “Run this program from its current location” y presione “OK”, aparecera
la siguiente pantalla:

| P -
Security Warning

]|

Do pou want ko inztall and run "Calculadora.exe from
wiray mexder. com. mz''?

The publisher cannaot be determined due to the problems
belo:

Authenticode zsignature not found.

4 MoreInfa |

5. Acepte con “Yes” o “Si”

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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http://www.mexder.com.mx/

Calculadora del Bono Yersion 1.2.1 Ed

.

-] Palm
-1 Program Files
1 Syntp.tmp

[ progran aresp] )

IEfEIE| &)

BLL e e

i
i

6. Presione “Finish” para continuar. Si le pregunta “Create c:\Temp. Directory” aceptar con
HYeS” o “Sili.

Calculadora del Bono Yersion 1.2.1 ]

2)

[T

7. Acepte con “Yes” 0 “Si”
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Calcuwladora del Futuro del Bono Selup

#=~ Calculadora del Futuro del Bono Setup

wielcome to the Calculadora del Futuro del Bono installation
program.

Setup cannot inztall system files or update shared filez if they are in use.
Before proceeding, we recommend that wou close any applications wou may
be runting.

Ezit Setup

8. Para continuar con la instalacién presione el botén "OK", con lo cual la instalacion le
presentard la siguiente ventana:

#J Calculadora del Futuro del Bono Setup x|

Beqin the inztallation by clicking the button below.

Click thiz buttan ta install Calculadora del Futura del Bono zoftvare ta the
zpecified destination directon,.

Chirechany:
’V C:MexbersCalculadoralelFuturoD elB onot, Change Directory

Exit Setup

9. No es necesario realizar ningln cambio en el directorio presentado para instalar, por lo que
solo hay que presionar el botén con la imagen de la computadora para continuar con la
instalacion.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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10. Una vez hecho lo anterior el Programa de instalacién inicia a copiar y registrar los
componentes que conforman la Calculadora del Futuro del Bono y presenta la siguiente
ventana en la que indica el progreso de la instalacién:

¥ Calculadora del Futuro del Bono Setup x|

Destination File:
C:5Program Filez\Commaon FileshMicrosaft SharedhDADYdao2535.H0

e

Cancel

11. Cuando el programa de instalacion termina presenta la siguiente ventana indicando que ha
concluido la instalacion:

Calculadora del Futuro del Bono Yerzion 1.2.1 Setup I

Calculadora del Futura del Bono Wersidn 1.2.1 Setup waz completed successiully,

12. Ahora ha terminado la instalacion de la Calculadora del Futuro del Bono y puede iniciar su
ejecucion. El programa queda ubicado en el grupo de tareas llamado "MexDer" y dentro del
disco duro se localiza en el siguiente directorio: "C:\MexDer\CalculadoraDelFuturoDelBono".

Actualizacién de la Base de Datos Desde el Internet.

Debido a que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México emite de
manera regular bonos M, es necesario actualizar la base de datos periédicamente. La manera
mas eficaz es bajar la base de datos actualizada desde la pagina en Internet de MexDer,
mediante la realizacién de los siguientes pasos:

1. Entre ala pagina de Internet www.mexder.com.mx.

2. Seleccione en el acceso directo “Base de Datos”.

3. Aparecera la siguiente pantalla:
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http://www.mexder.com.mx/

File Download I
Y'ou have chosen to download a file from this location,

bdzalculadora. exe from wana, mesder, com. ms

“Wwhat would vou like to do with this file?

" Save thiz program to disk

¥ | fliways ask Before opening s pe afifile

k. I Cancel Mare [nfia

4. Seleccione la opcién “Run this program from its current location” y presione “OK”, aparecera
la siguiente pantalla:

Security Warning

D'a you want ta ingtall and run Vbdealculadora. exe from
v mesder. com.ms' 7

The publizher cannot be determined due to the problems
below:

Authenticode signature not found.

Yes Hao Mare Info
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5. Acepte con “Yes” 0 “Si”

Actualizacion de Baze de Datos Calculadora del Futuro ... |

Extract to: IE:'xMe:-:derhEalculadDraDeIFuturn:nDeI Browse... |

I™ | B atten exfraction

Created with the Beqistered Yersion of PESFE for Windows

Cancel |

6. No es necesario hacer ninglin cambio en el directorio presentado para extraer, por lo que
solo debera presionar el botén “Extract”.

Actualizacion de Base de Datoz Calculadora del Futuro del Bono |

& E =traction completed.

7. Ahora ha terminado el proceso de extraccién de la base de datos por lo que debera
presionar el boton “Aceptar”. La siguiente vez que ejecute la calculadora, la base de datos
estara actualizada.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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IIl. Base de Datos:

Adicionalmente al proceso de descarga descrito en el capitulo anterior, Ud. tiene la posibilidad de
administrar personalmente la base de datos desde su calculadora, donde podra registrar,
modificar, borrar o consultar las emisiones de los bonos.

La base de datos de los bonos se accesa en la pantalla principal de esta aplicacién pulsando el

icono archivo —|§ o0 seleccionando la opcién “Base de Datos”/ “Consulta de Emisiones
Registradas” desde la barra de herramientas.

#* MexDer - Calculadora del Futuro del Bono M10 versién 1.4.1

Calculadora  Base De Datos  Ayuda

& S

N a de 0 n XA : Arla | ]
L i i -
® [ 736
Bono Dias al Yencimiento  Tasa del Bono | *°
> 759 10.50
M10 121220 1284 9,00
M10 131219 1648 .00
M10 141218 2012 9.50
M10 151217 2376 .00
M10 161215 2740 725
M0 171214 3lng 775
M10 151213 3465 &.50
M0 231207 SZag &.0o
Mz0 241205 A5 10.00
Mz0 27003 (] a ¥ .50
Mz0 2905351 7290 &.50
M3 110623 738 g.a0
M3l 361120 10020 10.00
M3 051224 -173 &.0o
M2 120621 1102 .50
M3 130620 1466 900 e
Emiziones presentadas A

Por medio de estas dos opciones el sistema despliega un recuadro en el cual se administra la
base de datos. Sus funciones son: Registrar, Modificar, Eliminar y Consultar.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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a. Registrar: En esta seccidon se realiza la administracion de la base de datos. Para

ingresar se debe pulsar el icono Registrar_. Aqui se dan de alta las nuevas
emisiones escribiendo lo siguiente en cada combo:

€ Registro de una nueva Emisién del Bono

Tipo deYalor Cupones Yencimiento
| |
Taszade I:UF'E'”[%]:I Fecha de Emizidm: I
W alor Nu:uminal:l 100
Diaz al "»-"en-:imientu:u:l Fecha de Calocacian: I
CUPONES
dd/mmjjaaaa

Mo. Cupon Fecha de Pago del Cupon

Cancelar Beaqistrar

El Tipo de valor es incorrecto

El contenido de esta calculadora tiene propoésitos informativos, y no representa en ningin momento una
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i. Tipo Valor: Clave del bono (M3, M5, M7, M10, M20, M30).

i. Vencimiento: Fecha de vencimiento del Bono, el formato debe ser en el
siguiente orden AAMMDD. Ejemplo 270603 esto es Junio 3 del 2027.

iii. Tasa Cupodn: Escribir la tasa del cupon del bono publicada por Banco de
México.

iv. Valor Nominal: 100 (Se encuentra desactivado y lo muestra por omision).

v. Dias al Vencimiento: Plazo al vencimiento del bono, el cual lo calcula el
sistema.

vi. Cupones: Desplegara el nimero de lineas que corresponda a la cantidad de
cupones de cada bono. Ejemplo M10 desplegara 20 lineas. En caso de que
existan mas cupones 0 menos cupones a registrar se puede escribir el nimero
de cupones a pagar en este mismo espacio.

Se ingresa la fecha de pago de cupdén en orden cronoldgico es importante incluir
todos los cupones que tenga la emision original con el siguiente formato
DD/MM/AAAA. Por ejemplo 28/06/2007 que significa 28 de Junio del 2007.

vii. Registrar: Realiza el registro de este bono en la base de datos. Despliega la
leyenda “Registro exitoso de la emision”.

viii. Cancelar: No registra los datos y regresa al usuario a la calculadora.

b. Modificar: En esta seccidn se realizan modificaciones a la base de datos. Desde el
recuadro Base de Datos se debe seleccionar la emision a modificar y luego pulsar el

icono Modificar . Para hacer el cambio se ingresan los datos siguientes campos:

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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€ Modificacion de Emisién del Bono

Tazade Eupu:'un[?;]:l 7.5 Eealie e Bt | 28/12/2008
|
| Fecha de Colocacian: | 28/12/20086
CUPONES
dd/mmfaaaa

MNo. Cupdn Fecha de Pago del Cupdn ~
1> 28/06(2007
2 27}1212007
3 26/06/2008
4 24/12/2008
=) Z25/06/2009
=] 2411212009
7 Z4j06/2010
g zZallzfz010
g 23/06/2011
10 zellziz011
11 21/06/2012
1z 2001212012
13 20/06/2013
14 19/1212013
15 19/06/2014
16 18/12j=014
17 18/06/2015
15 17/12/2015
19 16/06/2016

20 1541212016 s

LCancelar Modificar

i. Tipo Valor: Clave del bono (M3, M5, M7, M10, M20, M30). Este aparecera
por omision y se encuentra desactivado.

ii. Vencimiento: Fecha de vencimiento del Bono. Este aparecera por omision y
se encuentra desactivado.

iii. Tasa Cupon: Escribir la tasa del cupdn que se desea modificar.

iv. Valor Nominal: 100 (Se encuentra desactivado y lo muestra por omision).

v. Dias al Vencimiento: Plazo al vencimiento del bono. . Este aparecera por
omision y se encuentra desactivado.

vi. Cupones: Desplegard la base de cupones con sus fechas correspondientes.
Este dato si esta sujeto a modificacion. Se ingresa la fecha de pago de cupdn en
orden cronolégico es importante incluir todos los cupones que tenga la emision
original con el siguiente formato DD/MM/AAAA. Por ejemplo 28/06/2007 que
significa 28 de Junio del 2007.

c. Eliminar: En esta seccién se elimina un bono de la base de datos completamente.
Desde el recuadro Base de Datos se debe seleccionar la emision a eliminar y luego

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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X
pulsar el icono Eliminar . Se despliega el recuadro que tiene toda la informacion
mencionada anteriormente y aparece el boton “cancelar” que regresa a la pantalla de la
base de datos y el boton “eliminar” el cual al ser pulsado despliega una confirmacion y
de ser aceptada, elimina el bono en cuestion

d. Consultar: Desde el recuadro Base de Datos se debe seleccionar la emisién a

consultar y luego pulsar el icono Consultar @ . Se despliega toda la informacién del
bono: Tipo Valor, Fecha de Vencimiento, Tasa de Cupén, Valor Nominal, Dias al
Vencimiento y Cupones.
Nota: Esta base de datos esta actualizada al 12 de junio de 2009, se debera mantener
actualizada por el usuario para el correcto funcionamiento de la misma.

IV. Calculadora:

La calculadora tiene la opcién de calcular los precios de cualquier Futuro de Bono listado en
MexDer. Para seleccionar el Futuro de Bono a calcular se debe de acceder al ment Calculadora
y Pardmetros, en donde se debera seleccionar el Futuro del Bono que se quiere calcular.

#> MexDer - Calculadora del Futuro del Bono versign 1.5.0

o [N Tl = Base De Datos

Parametros
Calculadora del Bono i

Avuda

Saliv

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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#* MexDer - Calculadora del Futuro del Bono versign 1.5.0

Calculadora  Base De Datos  Ayuda

@ S99

£ Parametros

Plaza Minima

G182

Plazo M awimo

a00a

Taza MexDer

La calculadora del bono se accede en la pantalla principal de esta aplicacion pulsando el icono

@
calculadora , 0 seleccionando la opcién calculadora bono desde la barra de herramientas

¥ MexDer - Calculadora del Futuro del Bono M=l

LCalculadora  Baze De Datoz  Avuda

& S

CAPS | NUM N,

Una vez abierta la calculadora se ingresan los datos necesarios para el céalculo del
“Cheapest to Deliver”, se selecciona el vencimiento del futuro del bono a calcular y se

ingresan los datos de Tasa de Fondeo y Precio de Mercado o Tasa de rendimiento segin
sea el caso.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
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#% Calculadora del Futuro del Bono M10

' Parametros de la Consulta 1 Zona A

Fecha de Consulta Tasza de Fondeo (%) Futuro Qﬁs al'to. del Futura

_V]e](]je]' [15 ~|#l6 | /f2009 ] | 525 | actualizar Caloulos | | [M10-JN03 (30/06/2009) =] | 15

MI10-171214 M10-181213

Tasa del Cupdn 7.75 8.50

F. ¥to. del Bono 14f1zf2017

Dias al ¥Yencimiento 3104

Precio de Mercado 97,5530

Tasa de Rendimiento

Intereses Corridos

Precio Sucio 101.2773

iPaga Cupdn? Si(1) Sifl)

Yalor Presente Cupones 39338
Precio Bruto con Acarreo o7 5564
Cupodn Corrido al ¥to. 0.1076 0.1181
Precio Limpio al ¥to. a7 4488
Tasa Forward Implicita .17

Factor de Conversion 0,926354

Yalor Tedrico del Futuro 105, 1960 104.9688

Cheapest to Deliver

Calculos generados y actualizados

a. Zona A: En esta seccion se introducen los siguientes datos:
i. Fecha de Consulta: Se despliega por omision la fecha del dia de hoy, sin
embargo existe la posibilidad de realizar la consulta de dias anteriores o
posteriores.
i. Tasa de Fondeo: En este cuadro de captura se introduce la tasa de fondeo
al plazo del futuro. Al hacer un cambio en este campo o el anterior se iluminara
de color rojo el botén actualizar célculos y se debera pulsar éste para proceder a
los siguientes pasos.
iii. Futuro: Al pulsar la flecha del combo, se despliega un listado de los futuros
de bono existentes. Se deberéa seleccionar uno.
iv. Dias al Vencimiento del Futuro Este aparecera por omision y se encuentra
desactivado.
b. Zona B: En esta seccion se introducen los datos de precio o tasa, segun sea el caso,
y aparece el mejor bono a entregar (CTD).
En el renglén Precio de Mercado el usuario debe introducir el precio limpio del bono
(precio sin intereses) y aparecera en el renglon Tasa de Rendimiento la misma.
Este mismo procedimiento aplica para el caso de introducir primero la tasa y esperar
como resultado el precio del bono.
Para ambos casos, una vez introducidos todos los datos ya sea de precio o tasa, en los
diferentes bonos desplegados, el sistema muestra en la parte inferior la leyenda
“Cheapest to Deliver”, solamente para aquel mejor bono a entregar.

Nota: Si se modifica la tasa de fondeo, se deberan actualizar los célculos y repetir el

procedimiento anterior.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
recomendacion de MexDer para una operacion determinada.



V. Resultados:
a. Tasa del Cupodn: Tasa del cupon del Bono subyacente publicada por Banco de
México.
b. F. Vto. Del Bono: Fecha de vencimiento del Bono subyacente.
Dias al Vencimiento: Plazo al vencimiento del Bono subyacente.
Precio de Mercado: Precio sin intereses devengados del Bono subyacente.
Tasa de Rendimiento: Tasa de mercado del bono en el mercado secundario.
Intereses Corridos: Intereses devengados a la fecha de consulta.
Precio Sucio: Precio del mercado mas intereses corridos.
¢Paga Cupon?: Indicara si en el plazo del futuro seleccionado existe un pago de
cupon intermedio asi como el nUmero de cupones que paga.
i. Valor Presente del Cupdn: Sumatoria del valor presente de los cupones a la fecha
del célculo.
j- Precio Bruto con Acarreo: Es el precio al que te regresa el papel al plazo y la tasa de
fondeo del dia de célculo.
k. Cupén Recibido: Si el bono pago cupdn, este resultado es el monto a recibir el dia
del pago de éste.
I.  Cupén Corrido al Vto: Intereses devengados del Bono subyacente a la fecha de
vencimiento del futuro.
m. Precio Limpio al Vto: Precio bruto con acarreo menos cualquier cupén recibido
menos el cupoén corrido al vencimiento.
n. Tasa Forward Implicita: Tasa de rendimiento del precio limpio al vencimiento.
o. Factor de Conversién: Es aquel Precio del Bono subyacente que iguala su
rentabilidad a la del Futuro del Bono a la par, en la Fecha de Liquidacion.
p. Valor Tedrico del Futuro: Precio en el cual existe cero arbitraje para ese Bono en
particular.
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** Es importante verificar que en la esquina inferior izquierda de esta pantalla se muestra una
leyenda “Calculos actualizados” cuando el usuario presioné el botdn actualizar cambios y los
calculos son correctos.

El contenido de esta calculadora tiene propésitos informativos, y no representa en ningln momento una
recomendacion de MexDer para una operacion determinada.



