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1. Descripcion de AcciMexDer

AcciMexDer es un simulador con el que podras aprender y participar de manera
virtual en la operacion de productos derivados listados en MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados.

Tiene el propésito de incentivar y difundir el interés y la cultura de los derivados y
de representar la pauta para el acceso electronico al mercado.

Esta dirigido a cualquier persona o entidad que esté interesada en entender la
operacién, la compensacion y la liquidacion de los productos derivados listados en
el MexDer, asimismo se encuentra enfocado a las personas del medio financiero y
académico.

AcciMexDer esta disefiado para seguir la logistica de operacion apegandose en la
medida de lo posible a las reglas de operacion del mundo real.

El presente manual permitira al Usuario del Simulador manejarlo de una forma
sencilla.
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2. Registro

Para poder entrar y concursar en AcciMexDer el primer paso es abrir una cuenta,
entrando al portal principal de Banamex (www.banamex.com.mx) y dando un clic
en la liga de AcciGame. O también se podra acceder a través de la pagina de
MexDer (www.mexder.com), en el icono de AcciMexDer, con el cual se
direccionara a los usuarios a la seccion del Simulador que residira en Accival

Se visualizara la siguiente pantalla, en la cual se debera de acceder en la seccion
de “Inscribete” como se muestra en la siguiente pantalla:

Setvicios en Linea | Sucursales | Contactanos | Mapa del Sitio
&5 Banamex
f FERSOHAq’ EMFREmﬂ'GF Mﬂ

BancaMet | CitiDirect | AcciTrade | AcciGame | BancaMet Empresarial | BancaNet Corresponsales

o @

Tu Inversion Virtual

Usuario

Fassward

Entrar al Simulador de Derivados

Introduccion | Reglas | Preguntas
Recomendaciones | Mail de Cierres | Correo Gratis e
Recuperacidn de Password | Contactanos o

Tips de Seguridad
AcciGarne te recomienda cambiar frecuentemente tus claves por
motivos de seguridad..

En la seccion de “inscribete” cada participante debera de llenar todos los campos
que ahi se mencionan.
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No uses abreviaturas.

e, L] e I
Nowbre: [ ] Fatemo Matema
Fecha d ;
Calle: | | Mdmero: l:l Interior. l:l
EAEIEBEC‘D_" ° l:l Estado: | Distrito Federal b
UNICIpIO!
e-mail: | | Telefono! l:l (RPN G [HOOORR-HHHH

Es Usted Cliente de Bamamex?
Alias o nombre bajo el cual
se te conocers en el juego MExdimo 10 Caracteres (Sea craative)

Medio por el que se enterd de AcciGame:

Otro ... Especifique: "H ‘

Nota: ei enviar esia solicifud Implica que has iefdo v acepfado nuestras reglas.

Estoy de Acuerdo B
& (Envio do Dalos) | L.

Una vez llenado todos los campos requeridos se debera de dar clic en el botén de
“Estoy de acuerdo (envio de datos)”, en donde los participantes dan su
consentimiento a Accival, S.A. de C.V. para hacer uso de los datos de dicho
participante. Previo a aceptar dicha accion, se recomienda leer las reglas de
AcciMexDer.

Una vez concluido el proceso de registro el participante recibird dos correos
electronicos en la direccion que el participante especificé al momento su registro.
La informacion contenida en el primer mensaje hara referencia al nombre de
usuario asignado de forma aleatoria y el segundo contendra su “Password”
(Contrasena).

Se visualiza la siguiente leyenda: “Tu usuario y Password seran enviados en
breve a la direccion de correo electréonico que acabas de proporcionar.
Gracias por tu preferencia y suerte”

Informaciéon primer correo: Gracias por Inscribirte. Tu nuevo Usuario de
AcciGame es: xd4287 . Espera tu password

Informacion segundo correo: Gracias por Inscribirte. Tu Password es: ai5868
mismo que deberas cambiar al firmarte por primera vez. Gracias

La informacion del Usuario y el Password deberan de introducirse en la seccion de
entrada de AcciMexDer, tal y como se muestra en la siguiente imagen:
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Servicios en Linea | Sucursales | Contactanos | Mapa del Sitio
Banamex

( PERSONAS EMPRESAS | GF BANAMEﬂ

BancaNet | CitiDirect | AcciTrade | AcciGame | BancaNet Empresarial | BancaNet Corr

| =@

Usuario xd4287
Tu Inversion Virtual

Password  eessses

Entrar al Simulador de Derivados

Introduccidn | Reglas | Preguntas

Recomendaciones il de Cierres | Corren Gratis
Recuperaciin de Passwor tactanos
Tips de Seguridad
AcciGame te recomienda cambiar frecuentemen claves por

maotivos de seguridad

* Es necesario que tu navegador acepte cookies y que tenga habilitado el JawaScript

Al momento de registrarse con el nombre de usuario y contrasefia dados por
AcciMexDer, enseguida el sistema avisara al participante que es necesario
cambiar su contraseiia de acuerdo a los parametros que ahi se mencionan.

Pantalla de Mensajes AcciGame

El password de su cuenta: xd4287 ha expirado. Por su seguridad debera cambiarlo ahara.

Tenga en Cuenta las Reglas para la Construccion de Passwords {contraseiias):
- Se reconocen maydsculas v mindsculas

- Maximo 10 y minimo de B caracteres Alfandmericos.

- Debe zer diferente al Usuario

- Mo debe contener més de 2 caracteres consecutivos identicos, A, Ad4

- Mo debe contener caracteres blancos al inicio o fin

- Debe empezar con letra, contener al menos un ndmero.

Password Anterior:
Muevo Password:

Confirme:

[ Aplicar Cambios ]

Una vez cambiado el Password/Contrasefa se visualizara la siguiente leyenda:

Tus datos han sido actualizados
correctamente.
Por favor vuelve a firmarte.

Ir a la pagina Inicial

Una vez registrado con el usuario y nuevo Password podras entrar a AcciMexDer.



3. Ventana de Inicio

La primera seccion es la de Bienvenida, la cual contiene noticias relevantes
orientadas a MexDer. De igual manera se podran observar indicadores financieros
como indices, precios y ultimas cotizaciones de Futuros y Opciones.

[ Inicio T T O 1 30 Primeros e o A 1 N

Simulador de Derivados: Accival-hexDer

ACE-~

GO Me)( v

Mercado Mexicano de Derivados

4. Seccion de Portafolio

La seccion de Portafolio muestra las posiciones de Futuros y Opciones que
actualmente tiene cada participante. De igual manera la informacién que aqui se
despliega es de suma importancia, dado que muestra el valor de mercado en
tiempo real (En horarios de mercado) considerando las pérdidas y las ganancias
que se estan teniendo en determinado momento.



Seccion de Portafolio

X = Heglas E-mail
n ”‘———_ f Glosario Password

15

16

/ / /

17 18 19

Tu Inversian Virtual® Preguntas Comunes Salir
nicio Portafolio CIperacian 0 Frimeros Educacian Mloticias
m Transacciones del dia Histdrico de transaccione 3
1 &
k| A
9 11 - 14
6 IE)
Me:Der ° 7] L2 12
s, e /l 8 // 10 _ 13
\| L/ | JFuwrog / /[ /
) |’ Posidiones ! B Diés | )/alu-r Nocional del Contrat Pérdidas y | Monto en
ase-Serie Fecha de |Adquisicion W G . Cta Margen
u Largas ‘ Cortas avenc | / Pactado | /{Iltimu anancias |- e Clase
|Clase: IPC Subybcente: Ind Prec y Cotiz BMV Clltirma Cotiz: 18.497.38 Aportacidn Reg: 112,500.00 Razén/de Suficiencia: 100.00% | 112,500.00
IFC-MROE | 10 -| Fekz1z006 3:58PM | 24 | 185,760.00 | 185,760.00 | 0.00
\ Opciones
cl Seri | Posiciones URED S i IVanJ-r | Impﬂ-rtelpur Prima | psrgidasy | Aportacién Monto en
ase-Serie IiLargas lil:urtas echa de Adquisicion | . - /'Z:['::” Pac‘tanfn| Ultimo | Ganancias | Requerida | Cta Margen
(Clase: IP Graf (Ind Precy Cotiz BMV) Ultima Cotiz: 18,497.38 Aportacid/Req:0.00 [ | 0.00
IP-MpaE18500C | 1] -| Febz1 2008 9:09FM | 24| -| 3,500000 | 2,500.00 | 0.00| -3,500.00 20
JWPAMR0E18500F | 1| -| Febz1 2008 9:09FM | 74| 26.20| 2,670.00] 2,670.00 | 0.00| -2,670.00
| / / Yalor de Mercada ge las Pasiciones: | 6,170.00
| / / Effctivo | 880,730.00 / 21
| / / Cuemntas ﬂe/ﬁ'largen | 112,500.00
| / Posicién 9‘1 Opciones (Valor de}ﬁlercadu} | 6,170,000 T
| / / Valor Total dgf Portafolio | 999,400.00 \

23




4.1. Descripcion de Campos Pantalla de Portafolio

1. Posicion. Seccion complementaria del portafolio que muestra todas las
posiciones de compra y venta (largas y cortas) de Futuros y Opciones que un
participante tiene en ese momento en AcciMexDer.

2. Transacciones del Dia, En esta seccion los participantes podran ver los
movimientos que han realizado durante el dia, y en donde se detallan los precios
y/o niveles a los cuales han concertado sus operaciones de Futuros y Opciones.
Esta seccion es de suma importancia, ya que aqui se pueden ver todos los flujos
que han tenido durante el dia en las diferentes cuentas que componen el portafolio
y como han sido afectadas.

3. Historico de transacciones, de igual manera que en la seccion de
Transacciones del Dia, en esta seccién se podran consultar de manera global
todas las transacciones vy flujos que han ocurrido en el portafolio de un participante
desde el momento en que llevd a cabo su registro hasta el dia de consulta.

4. Clase-Serie, Este campo contiene todas las clases de contratos de Futuros y
opciones y los vencimientos/series correspondientes que se tienen en el portafolio.
De forma general se denomina Clase a los diferentes tipos de contratos que
existen listados en MexDer (IPC, América Mévil, IVV, etc.), y a su vez cada clase
de contrato contendra diferentes series 6 vencimientos, por ejemplo el Futuro de la
Clase IPC contiene cuatro series trimestrales (Marzo, junio, septiembre y
diciembre).

5. Subyacente, este campo indicara el activo de referencia sobre el cual se tienen
contratos de Futuros y Opciones. A manera de ejemplo el activo subyacente del
Futuro de Doélar Americano, es el mismo dolar.

6. Posiciones (largas / Cortas), se refiere a las posiciones compradas o vendidas
que se tienen dentro del portafolio. En los mercados de derivados se asocia que
un participante “estd largo” cuando previo compré Futuros u Opciones y por lo
general este tipo de posiciones se realizan cuando se tienen expectativas de un
alza en el precio del subyacente en el mercado de contado y que como
consecuencia afectara de la misma manera a los Futuros y Opciones que estén
referenciados a ese activo. Por otro lado se asocia que un participante “esta corto”
cuando vende contratos de derivados teniendo como expectativa la baja en el
precio del activo de referencia (subyacente) en el mercado de contado.

7. Ultima Cotiz., Se refiere a la Ultima cotizacion registrada en el mercado de
Contado del subyacente sobre el cual se tienen posiciones de Futuros u Opciones.

8. Fecha de adquisicion, indica cuando fueron adquiridas y/o actualizadas las
posiciones sobre una clase y serie en especifico. Cabe mencionar que se
mostrara una sola fecha de adquisicion para cada serie/vencimiento de cada clase
de contrato, por lo que si un usuario quiere incrementar o disminuir una posicién
sobre la misma clase y serie no se abriran nuevas lineas mostrado fechas de
adquisicion diferentes’. AcciMexDer actualiza la posicién vendiendo o comprando

' Si un usuario requiere ver las fechas de adquisicion u operacion sobre una misma clase y serie tendra que consultar la
seccion de “Histdrico de transacciones”
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la posicion anterior abonando o cargando a la cuenta de efectivo el monto
correspondiente y vuelve a comprar o a vender a los precios del mercado vigentes
al momento de la operacion.

Ejemplo:

El 21 de febrero de 2006, se compraron (Posicion Larga) 10 contratos del Futuro del IPC
de la serie de marzo de 2006 a un precio de $185,760.00 pesos.

Futuros
Posiciones Dias Valor Nocional del Contrato Pérdidas y Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion aVenc — Ganancias Cta Margen
Largas | Cortas ‘ Pactado Ultimo R de Clase

Clase: IPC Subyacente: Ind Prec y Cotiz BMV Ultirna Cotiz: 19,117.72 Aportacidon Reg: 112,500.00 Razin de Suficiencia; 154.62% | 173,950.587

IPC-MROE 10 - Feb 21 2008 8:58PM 22 185,760.00 1491,800.00 £1,400.00
Opciones
Clase-Serie Posiclones Fecha de Adquisicion Dias I:tz:li?lr Importe por Prima Pérdidasy | Aportacion Montolen
e Largas | Cortas . 1 aVenc seco- Pactado Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Clase:IP Graf {nd Precy Cotiz BMV) Ultira Cotiz: 19,117.72  Aportacion Ren: 0.00 0.00
IP-MROE:18500C 1 -| Feb 21 2006 9:08FM 22| B177.20| 350000 7,750.00 4,240.00 -7,750.00
IP-MREOE:18500P 1 -| Feb 21 2006 9:08PM 22 -| 2,670.00| 6E0.00| -2,010.00 -GE0.00
“alor de Mercado de las Posiciones: 2410000
Efectivo 881,125.87
Cuentas de Margen 173,950.57
Posicion en Opciones (Valor de Mercado) 8,410.00
Valor Total del Portafolio 1,063,486.44

El 23 de febrero se quiere aumentar la posicion de la misma clase y serie de contrato. La
cotizacién actual de esa serie de contrato se encuentra en $191,900.00, es decir,
$6,140.00 mayor de cdmo se comprd inicialmente. La mecanica a seguir de AcciMexDer
sera vender los 10 contratos anteriores al precio actual ($191,900.00) mandando el
monto a la cuenta de efectivo reconociendo pérdidas y ganancias y a su vez solicitando
el margen adicional requerido y la comision por operacién de los 10 contratos adicionales.

En la siguiente pantalla se muestra como Unicamente se visualiza una sola fecha de
adquisicion de los contratos de esa clase y serie, en la cual la mitad de la posicion se
adquirié dos dias antes y después se incrementd, con lo que Unicamente se actualizo la
posicion anterior con la actual.

9. Dias a vencimiento, se refiere a los dias restantes o tiempo de expiracion que le
quedan a los contratos de Futuros o de Opcion que se tienen en el portafolio.

10. Aportacion requerida, Este campo informa, a nivel de Clase de contrato, el
monto que tiene que mantener cada usuario como minimo en AcciMexDer para

10
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responder por cualquier movimiento adverso en el mercado que se tenga en su
portafolio.

El monto que AcciMexDer solicita por la compra o la venta de cada uno de los
contratos corresponde a 1.5 veces las AIM’s (Aportaciones Iniciales Minimas) que
publica la Camara de Compensacion y Liquidacion de MexDer, Asigna, y que a su
vez son referencia para todo el mercado. Para ver mas detalle de las AIM’s visita
(www.asigna.com.mx)

.Valor Nocional del Contrato, se refiere al importe global que ampara el contrato.

Por lo general el valor Nocional de un contrato de Futuros siempre sera el
resultado de multiplicar el precio de concertacion (Precio al cual se compro o
vendio) por el tamarnio del contrato que se trate expresado en Pesos.

A continuacion se menciona el calculo que realiza AcciMexDer para el
valor/importe Nocional de cada contrato de Futuros listado en MexDer.

Valor Nocional de Contratos de Futuro

CONTRATO DE TAMANO DE CONTRATO DETERMINACION DEL VALOR
FpTURO NOCIONAL POR CONTRATO
DOLAR FX $10,000 USD Valor del Contrato = Precio del Futuro
Expresado en Pesos x 10,000 ddlares
EURO FX € 10,000 Valor del Contrato = Precio del Futuro
Expresado en Pesos x €10,000
IPC $10 PESOS X EL VALOR | Valor del Contrato = Nivel y/o cotizacién
DEL CONTRATO DE del Futuro de IPC x $10 Pesos
FUTURO
CETE 91 VALOR NOMINAL DE 100.000
$100,000 PESOS Valor del contrato = #
1+f| —
360

En donde f‘ , es la tasa pactada del
Futuro al momento de la negociacion.

TIE 28 VALOR NOMINAL DE 100.000
$100,000 PESOS Valor del contrato = —————— >3

1+f, (

360

En donde f,, es la tasa pactada del
Futuro al momento de la negociacion

BONO M3 1,000 BONOS (NOMINAL
DE $100,000 PESOS) Valor del Contrato = Precio del Futuro x
1,000

11
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BONO M10 1,000 BONOS (NOMINAL
DE $100,000 PESOS) Valor del Contrato = Precio del Futuro x
1,000
uDI 50,000 UDIS Valor del Contrato = Precio del Futuro X
50,000
ACCIONES (AMERICA 100 ACCIONES Valor del Contrato = Precio Futuro x 100
MOVIL L, TELMEX L, acciones
CEMEX CPO, FEMSA
UBD, GCARSO A1)

12.Razén de Suficiencia, Campo que muestra el consumo de la Aportacion
requerida inicial a nivel de clase expresada en porcentaje. Este campo es de
suma importancia, ya que en todo momento informa a los usuarios de AcciMexDer
del nivel de suficiencia con el que cuentan para sustentar las obligaciones.

Diariamente a las 5 AM, AcciMexDer realizara la “Marcacién a Mercado” (Mark To
Market) de todas las posiciones contenidas en los portafolios de los usuarios. Tal
accion funcionard bajo 2 criterios fundamentales que se tienen que tener en
cuenta:

a) Cuando el campo de razon de suficiencia a nivel de clase de Futuros u
Opciones se ubique en un nivel menor del 80% respecto al monto requerido
originalmente, el usuario recibira un correo electrénico a la direccion especificada
al momento de registro en AcciMexDer en el que se le dara aviso para restituir su
cuenta de margen nuevamente al 100 %. La mecanica se realiza cargando en la
cuenta de efectivo y abonando a la cuenta de margen.

Para restituir la cuenta de margen el usuario debera de ir a la seccién de
operacion, visualizdndose en la parte superior el renglén de “restituir cuenta de
Margen al 100%”

b) Cuando el indicador de suficiencia se encuentre por debajo del 60% de lo que
se requirio originalmente, AcciMexDer cerrara la posicion por toda la clase,
cobrandose la comisién correspondiente para ese contrato. El remanente sera
depositado en la cuenta de "efectivo" del usuario.

13.Pérdidas y Ganancias, este campo aplica de igual manera para Futuros vy
opciones. Informara de las pérdidas y ganancias que se estan teniendo por cada
una de las series de clase de contrato.

14.Monto en Cuenta de Margen, Campo que muestra las Aportaciones iniciales a
nivel de clase que se requirieron por la compra y/o la venta de Futuros. Para
Opciones unicamente se tendrd Monto en la cuenta de margen, cuando los
usuarios tomen posiciones cortas (Cuando vendan Opciones).

12
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15.Clase: Dando un clic sobre esta liga se podran acceder directamente a las series
vigentes de dicha clase para poder realizar operaciones de compra, venta, cierre,
ejercicio, etc. sin tener que ir a la seccion global de “Operacion”.
16. Graf., AcciMexDer permite graficar a nivel de clase las posiciones que se tienen
de Opciones?.

Asi, el Simulador de Derivados, permitira ver graficamente la posicion resultante
de opciones que se tiene dentro del Portafolio, poder visualizarla desde cualquier
angulo y tiempo de expiracion (a vencimiento) que se requiera.

Ejemplo: Posicién de 1 contrato de Compra (call) de Junio con precio de ejercicio
de 18,500 y 1 contrato de venta de la misma serie y precio de ejercicio. Lo que
formamos aqui fue un Straddle Largo.

Grafica de la posicion IP al dia de hoy:

Portafolio Operacion 30 Primeros Educacion Moticias

Su Posicidn delP
Graficar:

en [ dias

470002

419891

369T.79

319663

260557

2184 45

16032 .34

119223

801,11

190.00

13800.00 1482000 1544000 1626000 1708000 1790000 1872000 1854000 2036000 2118000 2200000

Como se menciond anteriormente los usuarios podran ver graficadas todas las
posiciones que se tengan en opciones “Unicamente” a nivel de clase, como en
este ejemplo podemos ver lo que tenemos de posicion resultante de la clase de IP
de Opciones.

El eje de “x” contiene los posibles valores que puede tomar el Subyacente, en
este caso del IPC, y en el gje de las “y” los posibles valores que podria tomar el
portafolio en su conjunto de todo lo que este contenido en la clase de contrato de
Opcion IP.

2 En esta primera Version de AcciMexDer no se podran graficar las posiciones que se tengan en Futuros ni a nivel de
Portafolio.

13
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La linea roja representa el valor actual del subyacente en el mercado, para este
caso muestra que el IPC se encuentra oscilando en el orden de los 19,000 puntos.

Dado este ejemplo en el se compraron simultaneamente un call y un put al mismo
precio de ejercicio, se formo una estrategia llamada “Straddle”, que por lo general
los “Traders” de Opciones las forman cuando persiste cierta volatilidad en el
subyacente. Asi, los usuarios y participantes de AcciMexDer, de acuerdo a sus
posiciones que hayan tomado, podran ver graficamente que es realmente lo que
tienen implicito en sus portafolios y con ello considerar los riesgos que tienen y
planear mejor sus estrategias.

De igual manera los usuarios pueden ver graficamente las posiciones como se
muestran al dia de hoy y/o hasta el vencimiento o fecha de expiracion de las
series de opciones que tienen dentro del portafolio que dicha clase.

Portafolio Clperacion A0 Primeros Educacion Moticias

SuPosicion de: [P
Graficar:

4700.02

4102.91

2607.79

210662

269557

2194.45

1893.39

1192 23

6a1.11

190.00

1380000 1462000 1544000 16260.00 1708000 47290000 4872000 4959000 2035000 21412000 220000

De igual manera AcciMexDer permite ver de forma tridimensional las posiciones
de Opciones que se tienen dentro del portafolio. El eje que se agrega (eje“z”),
representa el tiempo a vencimiento que tienen las Opciones a nivel de clase.
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Portafolio Uperacion A0 Primeros Educacion Moticias

Su Posicidn delP
Graficar: ] EaiLEE

17.Valor Intrinseco, Para el Caso de las Opciones de Compra (call) este campo
denotara el diferencial que existe entre el Precio del Subyacente y Precio de
ejercicio (Strike) pactado al momento de la consulta, ya sea en horarios de
mercado o al cierre, de forma inversa para las Opciones de Venta (Put), mostrara
el diferencial del Precio de ejercicio y el Precio del Subyacente en tiempo real y de
acuerdo a los movimientos de mercado. En resumen este campo mostrara que tan
“dentro del dinero” (In-The-Money) se encuentra determinada serie de contrato de
opcion.

18.Importe por Prima, muestra el precio de la Prima pactada multiplicada por el
tamafio del Contrato que se compré o se vendio. En el caso de la compra de una
Opcidn, sea Call o Put, es el monto que se pagd por esa(s) Opcion(es), y
viceversa para la venta, que seria el monto recibido.

De igual manera que para futuros, el Campo de importe por prima en Opciones,
denotara dos sub secciones. El precio pactado, que informa a que precio y/o
nivel al cual se concerté la Opcion al momento de realizar la operacion y el ultimo
precio registrado de acuerdo a mercado.

CONTRATO DE OPCION TAMANO DE CONTRATO
Opciones sobre Futuros del indice de $10 PESOS X EL VALOR DE LA
Precios y Cotizaciones de la Bolsa PRIMA DE LA OPCION sobre el
Mexicana de Valores (IPC®) Futuro

Opciones de Délar de los Estados de Precio de la Prima x USD 10,000
América
Opcidn sobre la accion de América Precio de la Prima x 100 acciones
Movil L
IPC Index Tracking Stock NAFTRAC 02 | Precio de la Prima x 100 acciones
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iShares S&P 500® (IVV) Precio de la Prima x 100 acciones
NASDAQ 100 Index Tracking Stock SM | Precio de la Prima x 100 acciones
(QQQQSM)

19.Valor de Mercado de las Posiciones, este campo unicamente aplicara para
opciones, e informara cual es el valor neto (diferencial del Valor de los contratos
de Compra menos los de Venta) de las posiciones a nivel de clase.
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En este moédulo del Simulador de Derivados es donde practicamente reside toda la
Operatividad de AcciMexDer. En ella, se muestran todas las clases de contratos de

5. Seccion de Operacion

Futuros y de Opciones sobre los cuales se puede comprar y vender.

Asimismo, esta secciéon muestra informacién relevante de MexDer, cotizaciéon en tiempo
real de subyacentes y todas las series de contratos sobre los cuales se pueden realizar

transacciones.

5.1 Descripcion de Campos de la Pantalla de
Operacion de Futuros

/

Inicio

Hortafolio

AMERICA MOWVIL L
CEMEX CFO
FEMSA LED
GCARSO A1
TELMEX L

Bono a 10 Afios
Bono a 3 Afios
Dadlar ELA

Euro

Ind Precy Cotiz EMY
Cete 91 dias

TIE 28 dias

B]n]

Operacion

1874
66.74
8713
2719
1175
100.00
100.00
1048
12.44
18,100.89
748
785
368

150.00
500.00
750.00
22500
120.00
3,750.00
2700.00
4,500.00
5,000.00
11,250.00
500.00
165.00
1,350.00

Educacion

120,00
360.00
450.00
11250
60.00
251250
1,800.00
1,500.00
450000
6,750.00
30000
105.00
101250

22005056

1. Clase, denota la clave de la clase del contrato de Futuro que se encuentra
listado en MexDer, y sobre el cual se pueden realizar transacciones en
AcciMexDer. Dando un clic en la liga de Clase de contrato sobre la cual se
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desea operar, enseguida se visualizaran todas las series/vencimientos listados
disponibles® en AcciMexDer.

2. Subyacente, activo que cotiza en el mercado de contado sobre el cual esta
referenciado el contrato de Futuros.

3. Ultima Cotizacion, ultima cotizacion registrada en tiempo real del Subyacente.

4. Aportacion por contrato, Aportacion por contrato en posicion individual y
opuesta (Spread) que tendria que tendrian que dejar los usuarios del Simulador
al comprar o vender contratos de Futuros.

5. Boletin diario de Transacciones de Futuros, Se muestra el Boletin diario de
transacciones de Futuros. Intradia los participantes podran ver el Boletin del dia
anterior, y después de las 5 PM se podra ver visualizado el boletin que
corresponde a la operacion del dia de hoy.

6. Monto actual de cuenta de margen, En esta seccién se desplegara el monto
que tiene el usuario en cuentas de margen a nivel de clase de contrato de
Futuros.

La siguiente pantalla muestra el como se visualizan las series una vez que se dio un
clic sobre la clave de clase de contrato sobre la cual se desea operar, en este caso se
le dio un clic a la clase del Futuro del Délar de los Estados Unidos (DEUA). La parte
operativa de esta seccién vendra detallada y explicada mas adelante.

Inicia Fortafolio 30 Primeras Mercados Maoticias

Jugador. Menonzooe Hora Actual:Feb 27 2006 9:44AM

Para realizar una Operacidn de un Click en la Clase v Serie del Contrato que desea
Futuros sobre:Dolar EUA (DEUA) Ulima Cotizacion: 10.47
Tamafio del Contrato: $10,000 USD
Aportacion por Posicidn Individual:$ 4,500.00 Posicion Opuesta:$ 1,800.00
Interés Abierto: 234,566 MNimero de Operaciones: 0 Volumen Operado: 0
Maonto Actual en Cuenta de Margen: $ 0.00

DAZ27-FROG 27 Feb 2006 0 0 104,762.00"
DAZ23-FROG 28 Feb 2006 1 0 104,688957
DADL-MROG 01 Mar 2006 2 0 104,697,867
DA02-MROG 02 Mar 2006 3 0 104,706.727
DAD3-MROG 03 Mar 2006 4 0 104,715.537
DEUA-MROG 13 Mar 2006 14 52,572 104,802.887
DEUA-ABOG 17 Apr 2006 49 5,541 105,100,567
DEUA-MYDE 15 May 2006 77 7,238 105,232,807
DEUA-IMOG 19 Jun 2006 112 16,675 105,619,757
DEUA-ILOG 17 Jul 2006 140 6,675 105,846,627
DEUA-AGOG 14 Aug 2006 163 3,482 106,071.197
DEUA-SPOG 18 Sep 2006 203 635 106,251,567
DEUA-OCOG 16 Oct 2006 231 4,708 106,575.557
DEUA-MWVOEG 13 Moy 2006 259 10,633 106,798,737
DEUA-DCOG 18 Dec 2006 294 51,427 107,086,447
DEUA-ENOY 15 Jan 2007 322 5,296 107,322,287
IDEUA—FE\D? 19 Feb 2007 357 158 107,619,407

3 Para algunos contratos de Futuro, AcciMexDer inicamente visualizara series/vencimientos que no necesariamente
corresponden a los periodos de cobertura que cubre MexDer en esos contratos, tal es el caso del Futuro del Dolar
Ddélar y el de la TIIE 28
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Subyacente, Se refiere al nombre del bien o indice de referencia en el mercado
de contado sobre el cual se encuentra referenciado el contrato de Futuro.

Ultima cotizacion, se refiere a la Gltima cotizacion que se tiene registrada del
Subyacente en tiempo real.

Aportaciéon por contrato, representan el monto (Aportacién) por contrato de
Futuros que AcciMexDer requiere a los usuarios al momento de comprar y
vender. Dicha aportacion es descontada automaticamente del saldo de efectivo
virtual que se le otorga a cada participante al inicio de cada concurso/Certamen.

La aportacion puede ser Individual y Opuesta (Spread). La diferencia entre
ambas es que la primera considera una exposicion mayor dado que se mueve
en la misma direccién del Subyacente, por otro lado la posicion Opuesta
(Spread), es requerida por AcciMexDer especificamente para las posiciones
opuestas o escalonadas de una misma clase o tipo de contrato pero de diferente
serie (vencimiento) y por lo tanto se requiere un monto menor a la Aportacion
Individual, dado que la correlacién existente entre los rendimientos de las Series
es un factor que disminuye el riesgo del portafolio.

Boletin diario de Transacciones, Esta liga remontara a los usuarios a la
seccion dentro de la pagina web de MexDer para consultar el Boletin diario de
transacciones de Futuros que se publica diariamente. Este Boletin contiene
informacion complementaria de los precios de liquidacion, variaciones, series
listadas, posturas, etc. Que se dieron durante un dia de remate en la Bolsa. Los
precios de Liquidacion mostrados en el boletin seran iguales a los que
AcciMexDer muestre al cierre de operaciones en MexDer.

)

eglas E-mail
Glogatio  Password jinvierte tu dinero!  en...

Tu Inversion Virtual Preguntas Comunes Salir

Inicio

|l save & copy

L Pages . |

omments & Attachments

Portafolio S0 Primeros Iercados Hoticias

= @ @ search 5| & | [wscect g - B [ ko | @[3 |- @ (OB B - YR Adobe Read

Elndicadores del Mercado MDEI'

s s 3

Boletin de Futuros / Futures Bulletin
24 DE FEBRERO DE 2008 ARO B NUMERO 1815
155N 1405-T158
opERAC. voLuMEN IMPORTE VARIACDON VARLACIGN PoSTURAS conTRATOS
- = =T s e e
TRADES voLme $(000) pesos st chance SETTLEMENT CHANGE A &0 OPEN INTEREST
FUTUROS SOBRE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA / MXP-US DOLLAR FUTURES

10.4780 VAR. CHANGE:
3,000 314,250.00 1

3,000

-0.025% -0.25 10.485 10483 52,572
-0.0277 -0.26 10.516  10.509 5,541
-0.0273 -0.26 10.536  10.529 7,238
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11.Monto en Cuenta de margen, En esta columna se visualizan los montos de las
aportaciones individuales y opuestas por clase de contrato de Futuro que han
sido requeridos por AcciMexDer, y que son depositados en la cuenta de margen
del portafolio.

5.2 Descripcion de Campos de la Pantalla de
Operacion de Opciones

4 5

\ Yariacién konto Actual

LIItima M&xima en Cueanta
Clase  Subyacente Cotizacidn Esperada de Margen
AX AMERICA MOWIL L 1860 1.00 -
I iShares S&F 500 1,361.36 4200 -
MNA MAFTRAC D2 19.05 075 =
QQ Masdag 100 Trust 437 .87 2000 =
IP Ind Frecy Cotiz BMY 19,046 53 75000 000

1. Clase, denota la clave de la clase del contrato de Opcion que se encuentra
listado en MexDer, y sobre el cual se pueden realizar transacciones en
AcciMexDer. Dando un clic en la liga de Clase de contrato sobre la cual se
desea operar, enseguida se visualizaran todas las series/vencimientos listados
disponibles* en AcciMexDer.

La siguiente pantalla muestra el como se visualizan las series una vez que se
dio un clic sobre la clave de clase de contrato de Opcion sobre el cual se desea
operar, en este caso se dio un clic sobre la clase de Opciones sobre Futuros del
IPC (IP). La parte operativa de esta seccion vendra detallada y explicada mas
adelante.

* AcciMexDer muestra todas las clases, series y precios de ejercicio que se encuentran listados en MexDer.

20




AcciMexDer

SIMULADOR DE DERIVADOS

Inicio Fortafolio J0 Prirneros hercados Moticias

Jugador: Merton2006 Fara realizar una Operacién de un Click en 1a Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV ( IP ) Ulima Cotizacion: 19,054.96

Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima

Yariacion Maxima Esperada:$ 750.00

Interés Abierto; 16,386 Mumero de Operaciones: 0 Yolumen Operado; 0

Monto Actual en Cuenta de hMargen: $ 0.00

1P-MROG:13600C 17 Mar 2006 5233.907] 8550.00 13,800.00
1P-MROG: 13600F 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 13,800.00
1P-MROG: 14000C 17 Mar 2006 18| 5034707 8550.00 14,000.00
1P-MROG: 14000F 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 14,000.00
1IP-MROG: 145000 17 Mar 2006 18| 4536707 8550.00 14,500.00
1IP-MROG: 14500F 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 14,500.00
IP-MROG: 147 00C 17 Mar 2006 18| 4337.507 8550.00 14,700.00
1IP-MROG: 14700P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 14,700.00
IP-MROG: 15000C 17 Mar 2006 18| 4038717 8550.00 15,000.00
1P-MROG: 15000F 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 15,000.00
1IP-MROG: 152000 17 Mar 2006 18| 3839.517 8550.00 15,200.00
1P-MROG: 15200P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 15,200.00
1IP-MROG:15500C 17 Mar 2006 18| 3540717 8550.00 15,500.00
1IP-MROG: 15500P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 15,500.00
1IP-MROG: 16000C 17 Mar 2006 18| 3042717 8550.00 16,000.00
1P-MROG: 16000P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 16,000.00
IP-MROG: 16500C 17 Mar 2006 18| 2544727 8550.00 16,500.00
1IP-MROG: 16500P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 16,500.00
1P-MROG: 17000C 17 Mar 2006 18| 2046737 8550.00 17,000.00
1P-MROG: 17000P 17 Mar 2006 18 1.007] 450.00 17,000.00

Subyacente, Se refiere al nombre del bien o indice de referencia en el mercado
de contado sobre el cual se encuentra referenciado el contrato de Opcion.
Ultima cotizacién, se refiere a la ultima cotizacién que se tiene registrada del
Subyacente en tiempo real.

Variacion Maxima Esperada, representan las variaciones maximas que
pueden tener los subyacentes en el mercado de contado, sobre los cuales se
tienen referenciados los contratos de Opciones y en base a este indicador es
calculado el margen por riesgo que son requeridos a los vendedores de
Opciones.

Boletin diario de Transacciones, Esta liga remontara a los usuarios a la
seccion dentro de la pagina web de MexDer para consultar el Boletin diario de
transacciones de Opciones que se publica diariamente. Este Boletin contiene
informacién complementaria de los precios de liquidacion de las Primas,
variaciones, series y precios de ejercicios listados, etc. Que se dieron durante un
dia de remate en la Bolsa. Los precios de Liquidacién de las primas mostrados
en el boletin seran iguales a los que AcciMexDer muestre para cada Clase, serie
y vencimiento de que se trate.

Monto en Cuenta de margen, En esta columna se visualizan los montos de los
requerimientos por posiciones cortas que se tomaron en Opciones.
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6. Criterio de precios a los cuales podras comprar y
vender Futuros en AcciMexDer

DIVISAS
EFUTURO DEL DOLARY EURO FX

Horario de Negociacion en MexDer: de 7:30 AM a 14 Hrs.
Criterios:

1. Precios de Mercado (Ultimo Hecho). Los usuarios de AcciMexDer podran comprar y
vender al mismo precio y/o nivel del “dltimo hecho” registrado en el mercado real
(MexDer) para esta clase de contrato, siempre y cuando el precio de dicho “Hecho” no
tenga una antigiedad de tiempo mayor a 10 minutos. Lo anterior pretende hacer que la
mecanica operativa sea lo mas apegada a la realidad de lo que realmente esta
sucediendo en el remate.

2. Si no se tienen precios de Mercado al momento que algun participante quiera
concertar alguna operacion para esta clase de acuerdo al criterio anterior, AcciMexDer
calculara un Precio teérico’ en tiempo real utilizando como Subyacente el Délar y Euro
“Spot” promediando las posturas de compra y venta (“Mid Point”) que se coticen en las
pantallas de los principales contribuidores (Nacionales y Extranjeros). Este criterio se
implementé con el fin de darle liquidez a series que no tengan operatividad en el
mercado real (MexDer), sin embargo existe una gran liquidez en el mercado de contado y
en los mercados de Derivados OTC.

> Las metodologias de calculo de Precios Teéricos que AcciMexDer realiza en general, corresponden a las que
MexDer utiliza cuando toma este criterio para dictaminar los precios de Liquidacion en el mercado. Sin embargo,
existen algunos insumos (Precios de los subyacentes) que muchas veces no van a coincidir.
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Formula e Insumos gue AcciMexDer utiliza para calculo de Precio Teérico FUTURO

Donde:

PT= Precio de Teodrico del Contrato de Futuro sobre el
Dolar en el dia t.

S, = “Spot” - promedio de posturas (“Mid Point”) que se
coticen en las pantallas de los principales
.p; contribuidores.
DI M \\ iy = Tasa de rendimiento Doméstica Implicita
1+lt‘M %) observada el dia t, para el plazo de vigencia del
PL =S| —F——- futuro, publicada por el Proveedor de Precios
LI M\ contratado por MexDer.
RNY %} ) ithlwz Tasa de rendimiento LIBOR observada el dia t

para el plazo de vigencia del futuro, publicada por el
Proveedor de Precios contratado por MexDer.

M = Numero de dias por vencer del Contrato de Futuro.

t = Dia de la valuacion o de liquidacion.

Insumos de Curvas requeridos

- Curva Forward Implicita para tipo de Cambio
- Curva de rendimiento Libor (Para inversiones en Dolares)

Férmula e Insumos que AcciMexDer utiliza para calculo de Precio Teérico FUTURO
EURO FX

tL.M

360

Donde:
1+ M PL _ . o
360 ¢ = Precio Tedrico del Contrato de Futuro
PL; = S; M sobre el Euro en el dia t, redondeado a la
1+ l'L"b‘”EURO( j puja mas cercana.

S

t = “Spot” el promedio de posturas (“Mid
Point”) que se coticen en Reuters (Pesos
por Euro)

-TIIEIRS A ,
I,,, = Tasa de rendimiento observada el dia t,

proveniente de la curva IRMXP-TIIE28
IRS, para el plazo de vigencia del futuro,
publicada por el Proveedor de Precios
contratado por MexDer.

iﬁ;"’EURO = Tasa de rendimiento observada el dia
t, proveniente de la curva Libor EURO
Simple, para el plazo de vigencia del
futuro, publicada por el Proveedor de
Precios contratado por MexDer.

23

Comentario: Sugiero incluir
todas estas formulas como un
Anexo de Valuacion de contratos.




AcciMexDer

SIMULADOR DE DERIVADOS

M = Numero de dias por vencer del Contrato
de Futuro.
t= Dia de la valuacion o de liquidacion.

Insumos de Curvas requeridos

- Curva Cero TIIE - IRS
- Curva de rendimiento Libor Euro (Para Inversiones en Euros)

Es importante mencionar para esta clase de contrato de Futuro en especifico,
AcciMexDer seguira calculando precios tedricos de acuerdo a la metodologia descrita
anteriormente, aunque el horario de negociacion para dicha clase haya terminado en
MexDer; Por lo que el criterio de precios tedricos en AcciMexDer aplicara de las 7:30 AM
hasta las 16:30 PM.

Lo anterior obedece a que existen insumos y cotizaciones para continuar brindando a los
participantes de un precio que vaya mas acorde con las transacciones que se siguen
dando por intermediarios externos (Nacionales y Extranjeros)

3. El tercer criterio de precios que AcciMexDer utiliza, corresponde al Precio de
Liquidacion que MexDer publica diariamente alrededor de las 16:30 Horas. Una vez
publicados los precios de liquidacion los usuarios podran seguir realizando operaciones
de compra y venta sobre esta clase hasta las 7:29 AM del dia siguiente, horario en el que
empieza la operacion real en MexDer, utilizando de nuevo los criterios de “altimo hecho
y tedricos”.

En base al Precio de Liquidacion es como AcciMexDer realiza diariamente a las 5 AM
el “Mark To Market” (Marcar a Mercado), es decir, tomando este precio como referencia
lleva a cabo las compensaciones, requerimientos de margen, cierre de posiciones y auto
ejercicio de las posiciones (Tratandose de Opciones).
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FUTUROS DE INDICES Y ACCIONES
(IPC)

Horario de Negociacion: de 7:30 AM a 15 Hrs.
Criterios:

1. Precios de Mercado (Ultimo Hecho). Los usuarios de AcciMexDer podran comprar y
vender al mismo precio y/o nivel del “dltimo hecho” registrado en el mercado real
(MexDer) para estas clases de contrato.

2. Si no se tienen precios de Mercado en el momento en que algun participante quiera
concertar alguna operacion para estas clases de acuerdo al criterio anterior, AcciMexDer
calculara un Precio tedrico en tiempo real utiizando como base los ultimos
hechos/cotizaciones vigentes en el mercado de contado “Spot” proveidas por la BMV.

NOTA: Para el Caso especifico de Futuros de IPC® Ginicamente existiran estos dos
criterios de precios de operacidén, por lo que si un participante desea concertar
operaciones una vez cerrado el mercado real (MexDer) podra seguir efectuando
operaciones al ultimo precio registrado en el dia para la serie de Futuro sobre la
cual se desea concertar operaciones, ya sea que el nivel proviene de un hecho de
mercado o precio teérico.

Férmula e Insumos para calculo de Precio Teérico FUTURO IPC

Donde:

PL = [PC’(I * (l"M —d, )% redondeado a la Puja mas cercana.

IPC, = Valor del IPC al momento de la operacion en el dia t.

Mj PL, = Precio de de contado sobre el IPC en el dia t,

I, )y = Tasa de Interés, obtenida a partir de la Curva “Cero” de

la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)
proporcionada por el proveedor de precios (price vendor)
que contrate MexDer.

d, = Tasa de dividendos esperada anual, representada por la
tasa observada en el ejercicio anterior y proporcionada
por la BMV.

M = Numero de dias por vencer del Contrato de Futuro.

t = Dia de la valuacion o de liquidacion.

Insumos de Curvas de requeridos

- Curva Fra— Swap de TIIE
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Férmula e Insumo§ para calculo de Precio Teorico de
Acciones ( AMERICA MOVIL L, TELMEX L,
GCARSO A1, CEMEX CPO, FEMSA UBD)

Donde:

PL, = Precio Teérico del Futuro sobre el Activo
Subyacente en el dia t, redondeado a la Puja
mas cercana.

Accidn, = Precio de contado o de cierre del Activo

L . M
PL,=( Accion, —VPD, )*(HA.M(*%OB Subyacente, establecido por la BMV al
momento de realizar la Operacion.

I, ) = Tasa de Interés, obtenida a partir de la Curva

“Cero” de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE Fra Swap) proporcionada por el
proveedor de precios (price vendor) que
contrate MexDer.

M = Nuamero de dias por vencer del Contrato de
Futuro.

t = Dia de la valuacion o de liquidacion.

vPD, = Valor Presente de todos los dividendos en

efectivo que se espera sean pagados por la
emisora entre el dia ty el dia M.

FUTUROS DE TIIE 28, CETE 91, UDI, BONO M3 'Y
M10

Horario de Negociacion: de 7:30 AM a 15 Hrs.
Criterios™:

1. Precio de Mercado
2. Precio de Liquidacion del Dia anterior.

* Aqui existe el criterio de operacioén por tedricos.
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OPCIONES IPC Y ACCIONES

Horario de Negociacion: de 7:30 AM a 15 Hrs.
Criterios:

1. Precios de Mercado (Ultimo Hecho). Los usuarios de AcciMexDer podran comprar y
vender Opciones al mismo precio y/o nivel del “Ultimo hecho” registrado en el mercado
real (MexDer) para estas clases de contrato.

2. Si no se tienen precios de Mercado en el momento en que algun participante quiera
concertar alguna operacion para estas clases de acuerdo al criterio anterior, AcciMexDer
calculara un Precio tedrico en tiempo real utiizando como base los Uultimos
hechos/cotizaciones vigentes en el mercado de contado “Spot” proveidas por la BMV.

*Precio Teérico. Black & Scholes para IPC y Binomial con Dividendos para IVV, QQQ,
Naftrac y AMXL

NOTA: Para todas las clases de Opciones en AcciMexDer Unicamente existiran
estos dos criterios de precios de operacién, por lo que si un participante desea
concertar operaciones una vez cerrado el mercado real (MexDer) podra seguir
efectuando operaciones al ultimo precio registrado en el dia para la serie de
Opcidn sobre la cual se desea concertar operaciones, ya sea que el nivel proviene
de un hecho de mercado o precio tedrico.

Insumos:
- Curva Fra— Swap de TIIE

- Volatilidades Implicitas de cierre calculadas por MexDer del dia anterior para
cada vencimiento y precio de ejercicio.

Notas Importantes:

1. Todos los insumos de curvas requeridas por AcciMexDer para calcular los precios
tedricos de Futuros y Opciones en Tiempo real son proveidas por Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, (Valmer/Price Vendor).

2. Muchas veces dada la ausencia de precios de mercado en las Opciones listadas
en MexDer, las valuaciones tedricas que esta Bolsa realiza, dan como resultado la
publicacién de valores de “prima cero” para algunas series y precios de ejercicio.
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En la vida real en ningin mercado listado se compran o venden opciones sin valor
alguno, aunque al realizar, como se dijo anteriormente, una valuacién tedrica arroje
dicho resultado.

Como se mencioné al inicio de este manual, la mecanica operativa de AcciMexDer fue
implementada y construida lo mas apegada a la realidad operativa del mercado, por lo
que para el caso especificamente de Opciones que arrojen valuaciones teéricas de cero,
se visualizara un valor teérico minimo simulado® de acuerdo a la siguiente tabla:

Contrato Valor Teérico Minimo de la Prima
Opciones sobre Futuros 1
Opciones del Ddlar de los Estados | .01
Unidos
América Movil L 0.01
IPC Index Tracking Stock NAFTRAC 02 | 0.01
iShares S&P 500~ (IVV) 0.40
NASDAQ 100 Index Tracking Stock®™ | 0.07
(@@

Dado lo anterior, es importante destacar que algunos precios de Opciones no van
coincidir con los precios de liquidacion que MexDer publica diariamente en el Boletin de
Opciones de su pagina de Internet.

7. Comisiones

Los usuarios de AcciMexDer deberan en todo momento contar con efectivo virtual
suficiente para realizar la compra y venta de contratos, siendo este el principal
requerimiento por Simulador de Derivados para pasar las Operaciones. Aunque un
usuario cuente con posiciones dentro de su portafolio que puedan amparar el monto
requerido por comisiones, AcciMexDer NO permitira ejecutar la orden hasta que se
cuente con saldo suficiente en la cuenta de efectivo. Dado lo anterior el usuario debera
de esperar hasta que una de las posiciones con las que cuenta presente utilidades para
que a su vez pueda transferirlas a la cuenta de efectivo, y con ello poder ejecutar las
ordenes.

*** Las comisiones que AcciMexDer cobra a los usuarios por contrato consideran:
- vuelta sencilla (“Round Trip”).

® Para Simular dichos valores se utilizé el Sistema de Monitoreo y Administracién de Riesgos (SIMAR) de la Camara
de Compensacion y Liquidacion, Asigna.
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De igual manera, dichas comisiones representan el promedio de las
tarifas que los Socios Liquidadores cobran a una persona fisica.
Estas tarifas contienen la comision del Socio Liquidador, el Operador,
MexDer (Ejecucion) y Asigna (Camara de Compensacion).
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7.1 Comisiones de Futuros

COMISION TOTAL
Liquidador Operador MexDer  Asigna* POR CONTRATO

ACCIMEXDER
IPC $21.25 $21.25 $20.00 $3.75 $66.25
Telmex L $2.00 $1.00 $0.15 $0.15 $3.30
Gcarso A1 $2.90 $1.00 $0.47 $0.09 $4.46
Cemex CPO $4.50 $2.50 $1.28 $0.16 $8.44
Femsa UBD $4.50 $2.50 $1.28 $0.25 $8.53
América Mévil L $2.60 $1.00 $0.28 $0.07 $3.95
TIIE 28 $0.70 $0.20 $0.50 $0.24 $1.64
CETE 91 $2.10 $0.30 $0.75 $0.50 $3.65
BONO M3 $4.00 $1.00 $4.00 $1.50 $10.50
BONO M10 $7.00 $1.00 $4.00 $3.00 $15.00
UDI $3.00 $2.00 $2.00 $2.00 $9.00
DOLAR FX $10.00 $5.00 $0.75 $0.63 $16.38
EURO FX $2.50 $2.50 $1.00 $0.80 $6.80

* Toma en cuenta la tarifa de Posicion Propia

7.2 Comisiones de Opciones

COMISION TOTAL

Liquidador Operador MexDer Asigna* ACCIMEXDER
Futuros IPC® $10.00 $5.00 14 1 $30.00
Délar US $15.00 $3.62 75 .63 $20.00
América Movil L 1 $0.50 0.5 0.08 $2.08
Naftrac 02 1 $0.50 0.5 0.25 $2.25
Nasdaqg-100
Index Tracking
StockSM
(QQQSM) 1 $0.50 7 3.5 $12.00
iShares S&P 500
Index (IVV) 1 $0.50 12 8 $21.50

* Toma en cuenta la tarifa de Posicion Propia
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Ejercicio y Auto Ejercicio para Opciones

COMISION
TOTAL
ACCIMEXDER

Futuros IPC® NA*
US Dolar NA*
América Movil L $3.12
Naftrac 02 $3.38
Nasdaq-100 Index
Tracking StockSM
(QQQSM) $18.00
iShares S&P 500 Index
(IVV) $32.25

* No aplica para Opciones de tipo europeo como el IPC® y Opciones del US Délar

8. Operando en AcciMexDer

Como se ha mencionando en varias ocasiones a lo largo de este manual, la mecanica de
AcciMexDer fue construida bajo la idea de que fuera, en todos los sentidos, lo mas
apegado a la realidad del mercado posible. Sin dejar de ser la excepcion, los usuarios de
AcciMexDer antes de Operar y ejecutar 6rdenes de compra y venta deben de tener
presente lo siguiente:

- Asimetria de Mercado, se refiere a que no necesariamente debe de haber o
existir un comprador (Contraparte) para poder vender, y viceversa. El
simulador juega el roll de volverse, en todo momento, la contraparte de todas
las ordenes que los usuarios envien. Con ello, se garantiza que se cuente en
todo momento con precios (De acuerdo a los criterios descritos con
anterioridad) y una contraparte con los cuales puedan operar.

- Saldo en la cuenta de efectivo, el primer criterio que toma el simulador para
ejecutar ordenes, es que los usuarios cuenten con el monto suficiente para
sustentar las obligaciones por concepto de comisiones y requerimientos de
margen (en el caso de Opciones de Venta).
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8.1 Operacion de Futuros en AcciMexDer

8.1.1 Ordenes de Compra y venta de Futuros

Paso 1) Una vez que el participante tiene bien definida la operacion a realizar basandose
en la estrategia a seguir de cada participante, el primer paso es entrar a la seccion de
OPERACION en AcciMexDer.

Boraralio Operacian 30 Prrneras Educacian Flaticias

AxL AMERICA MOVILL 18.18 15000 120.00 -
CHC CEMEX CPO 54.90 500.00 360.00 -
EEM  FEMSA UBD 90.37 750,00 450.00 -
GCA  GCARSO A1 26.48 22500 11250 -
TAL  TELMEXL 1177 12000 60.00 -
M10  Bonoa 10 Afios 100.00 3.750.00 251250 -
M3 Bono a 3 Afos 100.00 270000 1,800.00 -
DEUA Dolar EUA 1048 4,500.00 1,800.00 41,590.56
EURT Euro 12.50 6,000.00 4,500.00 -
PC Ind Precy Cotiz BMY 18,706.32 1125000 5,750.00 -
CE91 Cete 91 dias 743 500.00 300.00 -
TE28 TIE 28 dias 781 16500 105.00 -
H[n]] ol 368 1,350.00 101250 -

Paso 2) Dar un clic en la clase que se desea comprar o vender. Por ejemplo DEUA con
los que se visualizara la siguiente pantalla:
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Inicio Fortafolio QOperacidn 0 Prirmeros Educacion Moticias
0 Hora ActualFeb 28 2006 6:32FM
Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en |a Clase y Serie del Contrato que desea

Futuros sobre:Doélar EUA (DEUA) Ultima Cotizacién: 10.48

Tamafio del Contrato: $10,000 USD

Aportacién por Posicién Individual: $ 4,500.00 Posicidn Opuesta:$ 1,800.00
Interés Abierto: 241,205 MNimero de Operacionss: 19 Yolumen Operado; 13,560
Monto Actual en Cuenta de Margen: $ 0.00

wcimiento

DA2E8-FROG 28 Feb 2006 104,681.00
DA0L-MROG 01 Mar 2006 104,595.00"
DADZ-MROG 02 Mar 2006 104,603.00
DA03-MROG 03 Mar 2006 104,612.00
DA0G-MROG 06 Mar 2006 5] u] 104,5637.00
DEUA-MROG 13 Mar 2006 13 52,472 104,772.00"
DEUA-ABOG 17 Apr 2006 48 5,541 105,080.00
DELA-MYOG 15 May 2006 76 7,238 105,266.00
DEUA-TNOG 19 Jun 2006 111 19,675 105,539.00
DEUA-ILDE 17 Jul 2006 139 6,775 105,720.00"
DELUA-AGOE 14 Aug 2006 167 3,482 105,891.00
DEUA-SPOG 18 Sep 2006 202 585 106,173.00
DEUA-QCOG 16 Ock 2006 230 4,758 106,410.00
DELA-NVOE 13 Mov 2006 258 10,338 106,685.00
DEUA-DCOG 18 Dec 2006 293 51,577 106,826.00
DELUA-ENOT 15 Jan 2007 321 5,279 107,057.00
DEUA-FROF 19 Feb 2007 356 609 107,341.00"

En esta pantalla aparecen las series/vencimientos disponibles que se pueden comprar
y vender, su fecha de vencimiento, los dias a vencer, el interés abierto (Contratos
vigentes en el mercado que no han sido cerrados), Precio del Contrato en ese momento
y las posiciones dentro del portafolio que se han comprado o vendido (Posiciones largas
y cortas) para esta clase de contrato, en este ejemplo, de Futuros del Ddlar de los
Estados Unidos.

Asimismo, en esta seccidon se podran consultar en tiempo real cotizaciones del
Subyacente, el tamafio del contrato, aportaciones requerida por contrato, e informacién
en linea del numero de operaciones y el volumen que hasta el momento de entrar se ha
operado en MexDer. Lo mismo aplica para todos los contratos de Futuros disponibles en
AcciMexDer.

El PRECIO DEL CONTRATO mostrara letras en el costado derecho:
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TAicia Partatalio

Jugador: Booker2003

Fara realizar una Operacién de un Click en la Clase y Serie del Contrata que desea

Futuros sobre:Ddlar EUA (DEUA) Ultima Cotizacién: 10.48
Tamarfio del Contrato: $10,000 USD
Aportacion por Posicion Individual:§ 4 500.00 Posicién Opuesta:$ 1,800.00

Interés Abierto: 241,205 Numero de Operaciones: 19 Yolumen Operado: 13 560
Waonto Actual en Cuenta de Margen: $0.00

S0 Primeros Educacian Maticias

Hora Actual:Feb 25 2006 6:32PM

DA23-FROG 28 Feb 2006 o] 3,100 104,6581.00"

DAD1-MROG 01 Mar 2006 1 0 104,595.00"

Da02-MROG 02 Mar 2006 2 o] 104,603.00"

DA02-MROG 03 Mar 2006 3 o] 104,612.00t

DA06-MROG 06 Mar 2006 G 0 104,637.00"

DEUA-MROG 13 Mar 2006 13 52,472 104,772.00"

DEUA-AROG 17 Apr 2006 48 3,941 1035,080.00"

DEUAMYOG 15 May 2006 76 7,238 105,266.00t

DEUA-TNOG 19 Jun 2006 111 19,675 105,539.00*"

DEUA-ILOG 17 Jul 2006 139 6,775 105,720.00*"

DEUA-AGOG 14 Aug 2006 167 3,482 105,891.00"

DEUA-SPOG 12 Sep 2006 202 625 106,173.00t \
DEUA-OCOG 16 Oct 2006 230 4,758 106,410.00" \
DEUA-MNVOG 13 Nov 2006 258 10,338 106,685.00" \
DEUA-DCOG 18 Dec 2006 293 51,577 106,826.00" ‘\
DEUA-ENOTF 15 Jan 2007 321 5,279 107,057.00t N
DEUA-FROT 19 Feb 2007 356 609 107,341.00"

De acuerdo a los criterios de Precios mencionados al inicio de este manual, dichas letras

indicaran lo siguiente:

Letra Tipo de Precio

M Precio del contrato en Base a Hecho de
Mercado real (MexDer)

T Precio del contrato en Base a precio
tedrico

L Precio del Contrato utilizando el precio de
liquidacién del mismo dia

| Precio del Contrato utilizando el precio de

liquidacién del dia anterior

Paso 3) Al dar un clic en la serie/vencimiento que se desea comprar y vender, en este
caso la serie que vence en diciembre de 2006, se visualizara la siguiente pantalla:
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Tnicia Fartatalio I Frmepe | 5 Ed MGt as
Nombre del Jugador: Booker2005 / / 6 1
Futuro: DEﬁ—DCDE:/ | 7

Fecha de “Wencimiento 18 Dec 2006 Dias a Yencimissto 293

Clasede Contrato: DEUA (Dalar EUA) Precio de Subyacente 10.480300

. L . Individual: 4,500.00

=Farrafio Contrato %10,000 USD Aportacidn Minima por Contfato: Opussta: 1,800.00

Presierde Liquidacien 10.682600 |Precio del Contrato —— n 106,826.00
Efectivo Disponible: 1,000,8680700

Maonto Actual en Cuenta de Margen de DEUA: e

Numero de Contratos a Operar: mn =T

. C L.
Tipo de Contrato: @ Compra (Largas)

10

11

Oventa (Cortos)

Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 10 Contratos:
{$50.00 por contrato)

SU-EL..W\
Margen requerdido por 10 Contratos Individuales abiertos 45,DD.D.NJ\
Margen requerdido por O Posiciones Spread (Opuestas) Abiertas 040

Deposito a Cuenta de Margen de DEUA con cargo a Efectivo 45,000.00

12

13

/

14

Realizar Operacion \| \
N\

/

N N\

17 16

En esta pantalla se muestran todas las caracteristicas de la serie y clase del contrato
sobre la cual se tomaran posiciones de compra-venta.

Descripcion de Campos:

1.

SEN

No oA

®

Indicara la fecha de vencimiento en la que vence la serie sobre la cual se van a
comprar o vender contratos de Futuros.

La clase de Contrato a la que pertenece dicha serie

Tamafo de contrato del contrato de la serie y clase que se esta comprando o
vendiendo

Precio de Operacién o nivel al cual se concertara la operacion de Futuros

Informa sobre la clase y serie del contrato

Dias por vencer de la serie de Futuros

El monto requerido por la apertura de contrato (s) en posicion individual u Opuesta
(Spread)

Muestra el valor del contrato al momento de la Operacion. Este campo proviene
de multiplicar el Precio de Operacién por el tamaio del contrato que se trate
(Para este ejemplo, se multiplicé $10.6826 x 10,000 USD).

Muestra el saldo en efectivo con el que cuenta el participante al momento de
ejecutar la operacion.

15




AcciMexDer

SIMULADOR DE DERIVADOS

10.Muestra el saldo de la cuenta de Margen por las posiciones que se tengan de la
misma o de otras clases de contratos de Futuros. Para este ejemplo se muestra
en ceros, dado que no se ha llevado a cabo ninguna operacién y por lo tanto
AcciMexDer no ha realizado requerimientos de margen.

11.Muestra el nUmero de contratos que se quieren comprar o vender, en este caso se
ejecutara la orden por 10 contratos.

12.En este campo se indica si son contratos de compra (Largos) o de venta (Cortos).

13.Indica el total de comisién que AcciMexDer cobrara por la operacion. Dicho monto
proviene de multiplicar la comision individual por clase de contrato, en este caso la
correspondiente al Délar US, por el nUmero de contratos a operar.

14.Muestra el monto que AcciMexDer solicita por concepto de requerimiento de
Aportaciones iniciales. Dicho monto proviene de multiplicar la aportacion individual
correspondiente por clase de Futuro que se trate por el nUmero de contratos a
operar.

15. Monto requerido por AcciMexDer cuando los usuarios forman posiciones
Opuestas (Spread).

16.Muestra el flujo que se dio por la operacion a cuenta de margen.

17.Una vez que se han completado y llenado los campos requeridos en esta pantalla

posteriormente se tendra que dar un clic en el botén de “Realizar Operacion”, con

el cual se ejecutara y se enviara la orden.

Paso 4) Una vez que el participante lleno los campos requeridos se procede a dar un clic

sobre el boton de REALIZAR OPERACION |___Pealiz=r Operacién

acepta y se envia la orden.

con el cual se

Paso 5) AcciMexDer visualiza la siguiente pantalla que muestra todos los flujos que

ocurren y las cuentas que son afectadas.

CicioPortamolio YT M 50 Prirmeros - Educacin o Moticias
Detalle De Operaciones Realizadas

hlonto Saldo
Retiro de Efectivo de $300.00 por Comisidn por Compra de 10 contratos de DEUA-DCOR 500.00 | 999 500.00
Retiro de Efectivo para Depdsito a Cuenta de Margen de |a Clase DEUA 45 000.00 | 954 500.00
Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase DEUA 45 000.00 | 4500000
Ingreso a Portafolio de 10 contratos de Compra (Largos) de DEUA-DCOG
a un precio de Liguidacion de: 10.682600
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Una vez ocurrido lo anterior, podremos darnos cuenta que el médulo de
PORTAFOLIO ya refleja la operacién que acabamos de llevar a cabo en AcciMexDer.

Futuros

Posiciones f Valor Nocional del Contrato arcli Monto en

Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,} 1as y gertlula_s v Cta Margen
Largas | Cortas e Pactado Uttimo LU de Clase

Clase: DEUA Subyacente: Dolar EUA Ultima Cotiz; 10,48 Aportacion Req: 45,000.00 Razon de Suficiencia: 100.00% 45,000.00

DEUA-DCOG 10 & Feh 28 2006 8:23PM 293 106,826.00 106,826.00 0.00
/ Opciones

A Posiciones B e ias I\:;a!or Importe por Prima | pgrgidasy | Aportacion Monto en
e Largas  Cortas il GG aVenc 'S:('::; Pactade | Ultimo Ganancias Requerida | Cta Margen
Efectivo 954,500.00
Cuentas de Margen 45,000.00
Valor Total del Portafolio 999,500.00

De igual manera si consultamos el médulo de transacciones del dia e histérico de
transacciones podremos ver reflejados nuestros movimientos:

Portafolio Operacion 30 Primeras Educacion Moticias

Posicidn Histdrico de transacciones

MeiDer Asigna

NecadaVoicas & D

Transacciones del dia 28 Feb 2006

Hora  Transaccion Clasel Mlll“e(rlg Precio Importe Efectivo
“ ARe Fut/opc Total Disponible
Contratos
18:32:03 Depasito Inicial 1,000,000.00 [1,000,000.00
20°3350 Retira de Efectivo para Depasito a Cuenta de DEUA-DCOS 45,000.00 | 954,500 00

Margen de la Clase DEUA
20:33:50 Depdsito a Cuenta de Margen de 1a Clase DEUA DEUA 45,000.00 45,000.00

Retiro de Efectivo de $500.00 por Comisidn par
Caompra de 10 contratos de DEUA-DCOG
Ingreso a Portafalio de 10 contratos de Compra
20:33:50 (Largos) de DEUA-DCOG DEUA-DCOB 10 10,6826 45,000.00 45,000.00
aun precio de Ligquidacidn de: 10632600

20:33:50 DEUA-DCOG 600.00 | @98500.00

De igual manera en la pantalla de Operaciéon se podran ver reflejados los montos en
cuentas de margen que tenemos en cada una de ellas. En este caso unicamente se vera
con saldo la clase de Délar US por la apertura de contratos que se hicieron.
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Inicio Hortafolio a0 Primeros Educacian Moticias

Ulirma Apor‘[am‘on por Contrato Mogﬁocﬁgﬁg
Clase Subyacente Cofizacion Individual Opuesta de Margen
AXL  AMERICA MOWIL L 18.18 150.00 120.00 o
CARC  CEMEX CPO 54.90 600.00 360.00 -
FEM  FEMSA LIBD 037 75000 45000 =
GCA  GCARSO A1 2643 22500 112,50 o
TxL TELMEX L 177 12000 £0.00 -
10 Bono a 10 Afios 10000 375000 251250 =
I3 Bono a 3 Afios 100.00 270000 1,800.00 o
DELA  Ddlar ELA 1043 450000 1,800.00 93,740.00
EURC Furo 12450 6,000 00 450000 =
IPC Ind Precy Cotiz BMY 18,706.32 11,250.00 6,750.00 o
CES1 Cete 91 dias 748 600.00 3000 -
TE28 TIE 28 dias 781 165 00 10500 -
DI Ul 368 135000 1.012 50 -

8.1.2. Retiro de utilidades por posiciones ganadoras

AcciMexDer permite a los usuarios retirar las utilidades que a consecuencia de
movimientos en el mercado tengan un impacto positivo en sus portafolios. Siguiendo el
ejemplo del Futuro del Délar US, supongamos la siguiente posicion en el portafolio:

Cperacion S0 Primeras Educacion Ioticias

Fosicidn Transacciones del dfa Histdrico de transacciones

. '
Me\Der Asigma
Futuros
Posiciones i Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicién \?las = zer(ll(la_s ¥y Cta Margen
Largas =~ Cortas Eeanc Pactado Uttimo SHSNCas de Clase
Clase: DEUA Subyacente: Dolar EUA Ultima Cotiz; 1048 Aportacian Reo: 45,000.00 Razdn de Suficiencia: 219.42% Qg,740.00
DEUA-DCOR 10 g Feh 28 2006 8:33PM 283 106,826.00 11220000 63,740.00
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicién - I::tarll‘ljlr nesiie pofiEng Pérdidasy | Aportacion iontalen
Largas | Cortas avenc| "o pactado | Umime Ganancias | Requerida a Margen
Efective 954,500.00
Cuentas de Margen 98,740.00
Valor Total del Portafolio 1,053,240.00

Al inicio de la operacion se compraron 10 contratos del Doélar US con vencimiento en
diciembre de 2006 a un precio de $106,826.00 cada uno. Debido a movimientos de
mercado el contrato se cotiza a un precio de $112,200.00 representando una utilidad de
$5,374 por contrato ($53,740.00 por los 10 contratos). Con ello los usuarios podran
retirar dichas utilidades que se van acumulando en la cuenta de margen y trasladarlas a
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la cuenta de efectivo, si asi lo desean, para que con ello se cuente con un saldo de
efectivo mayor y puedan seguir realizando operaciones.

Para retirar las utilidades los usuarios tendran que darle un clic en el campo de clase que
se encuentra contenido en el mismo médulo de portafolio:

Portafolio _....Operacion S0 Ermeras Educacion Moticlas

Transacciones del dia Histdrico de transacciones

‘ b
Me{Der

[on:
Asigna
Futuros
Posiciones : Valor Nocional del Contrato arlicl: Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,} 1as " Eer(.lula_.s v Cta Margen
Largas | Cortas avenc Pactado Uttimo anancias de Clase
Clagse: DEUA Subyacente: Dolar EUA Ultima Cotiz; 10.48 Apottacion Req: 45,000.00 Razdn de Suficiencia; 219.42% 98,740.00
DEUA-DCOE 10 - Feb 28 2006 8:33PM 293 106,826.00 112,200.00 53,740.00
Opciones /
N Posiciones o Dias Va.l'or Importe por Pima | pergigasy | Aportacion Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion Vi Intrin-
Largas Cortas avenc

seco| Pactado Ulimo Ganancias | Requerida | CtaMargen

Efectivo 954,500.00
Cuentas de Margen 98,740.00
Valor Total del Portafolio 1,053,240.00

Con lo cual AcciMexDer trasladara al usuario a la pantalla principal de la Operacion de la
Clase:

En el campo de Monto retirable de cuenta de margen, ubicado en la parte superior de

esta pantalla, el simulador indicara el monto que el usuario puede retirar dando un simple
clic en “Presione Aqui para realizar retiro”.
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nicio Portafolio Jperacion 0 Prirmeras Educacian Moticias
. Hora Actual:F eb 26 2006 9:32F M
Jugador. Booker2005 Para realizar una Operacién de un Click en |a Clase y Serie del Contrato que desea

Futuros sobre:Délar EUA (DEUA) Ultima Cotizacion: 10.48

Tamario del Contrato; $10,000 USD

Aportacian por Posicion Individual:$ 4 500,00 Posician Opuesta$ 1,500.00
Intergs Abiertor 241 205 Nimero de Operaciones: 19 Volumen Cperadaor 13 560
Wanto Actual en Cusnta de Margen $ 98,740.00

Wanto Retirable de Cuenta de Margen $ 53,740.00 presione Aqui para realizar el Retira

DAZE-FBOG 28 Feb 2006 104,681.00"
DAD1-MRO& 01 Mar 2008 104,595.00"
DA02-MROG 02 Mar 2006 104,603.00*
DAD3-MRO& 03 Mar 2008 104,612.00"
DANG-MROS 06 Mar 2008 104,637.00t
DEUA-MROG 13 Mar 2006 104,772.00"
DEUA-AROG 17 Apr 2006 105,080.00t
DEUA-MYDG 15 May 2006 105,266.00"
DELA-JHNOE 19 Jun 2006 105,539.00"
DEUAILOE 17 Jul 2008 105,720.00"
DEUA-AGDE 14 Aug 2006 105,891.000
DEUA-SPOG 18 Sep 2006 106,173.00t
DEUA-OCO6 16 Oct 2006 106,410.00¢
DEUA-NVDE 13 Nov 2006 106,685.00"
DEUA-DCOE 18 Dec 2008 112,200.00* 10
DEUA-ENOT 15 Jan 2007 107,057.000
DEUA-FBOF 19 Feb 2007 107,341.00t

Dando un clic en la seccién de (rresione Aqui para realizar el Retiro ) se visualizara el siguiente
mensaje:

peracion J0 Primeros Educacian Moficias

Traspaso de Cuenta de Margen de DEUA a Efectivo Disponible por la cantidad de $53,740.00 Realizado Correctamente.
Gracias

El portafolio ahora se vera de la siguiente manera:

Futuros
Posiciones f Valor Nocional del Contrato ardli Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \? 1as - ger(ll(la_s v Cta Margen
Largas | Cortas EAVENC Pactado Ultimo GRBNEISs de Clase
Clase: DEUA Subyacente: Délar EUA Ultima Cotiz; 10,48 Aportacion Req: 45,000.00 Razdn de Suficiencia; 100.00% 45000.00
DEUA-DCOR 10 - Feb 28 2006 8:33PM 293 106,826.00 112,200.00 53,740.00
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adiquisicion L I::tarli‘l)lr mporte por Prima Pérdidasy | Aportacion LG
B Largas | Cortas L aVenc secc; Pactado | Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Efectivo 1,008,240.00
Cuentas de Margen 45,000.00
Valor Total del Portafolio 1,053,240.00

El portafolio muestra ya las utilidades realizadas viendo incrementado su valor
a $1, 053,240.00

40



AcciMexDer

SIMULADOR DE DERIVADOS

Es importante mencionar que AcciMexDer unicamente permitira retirar dichas utilidades
siempre y cuando estas utilidades se estén dando a nivel de clase de contrato, es decir
cuando se tengan varias series de una misma clase de contrato (Por ejemplo series de
Marzo, abril, mayo y Junio de 2006), siguiendo el ejemplo anterior del Dolar US, el
simulador realizara un neteo de las pérdidas y ganancias de las distintas series que son
de la misma clase, y si dicho saldo resulta ser acreedor para el usuario, dichas utilidades
se podran retirar de la cuenta de margen.

Por ejemplo, en la pantalla siguiente se muestran dos series de Futuros, en las cuales en
una de ellas se esta teniendo una pérdida, y en la otra una ganancia. AcciMexDer realiza
un neteo de pérdidas y ganancias en las cuales se tiene un saldo deudo por $28,800.00
y en consecuencia no habria utilidades por retirar.

Futuros
Posiciones 2 Valor Nocional del Contrato ardlicls Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion | _ \:,) 1as - 2_9' (.Ilda_.s y Cta Margen
Largas | Cortas LIS Pactado Uttimo SRancIe de Clase
Clase: DEUA Subvyacente: Dolar EUA Ultima Cotiz; 10.48 Aportacion Req: 36,000.00 Razin de Suficiencia: 20.00% 7,200.00
DEUA-JLOG - 10 Feh 28 2006 9:57PM 1349 105,720.00 1049,000.00 -32,800.00
DEUA-DCOE 10 - Feb 28 2006 9:56PM 283 112,200.00 112,600.00 4,000.00
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicion Dies I::ti:'li?lr Importe por Prima Pérdidasy | Aportacion LLTUGE
e Largas | Cortas . 1 aVenc secc; Pactado | Ultimo Ganancias | Requerida| CtaMargen
Efectivo 963,000.00
Cuentas de Margen 7,200.00
Valor Total del Portafolio 970,200.00

8.1.3 Operacion de Posiciones Opuestas (Spreads)
en Futuros

Se refiere a la posicién que se forma en Futuros cuando un usuario de AcciMexDer tiene
contratos abiertos de alguna serie/vencimiento de determinada Clase, ya sean
posiciones largas 6 cortas, y simultdneamente adquiere posiciones contrarias de la
misma clase pero en distintas series con lo que se formara lo que en el mercado se le
denomina Posicion Opuesta (Spread), y se hace con motivo de disminuir el riesgo de
exposicion.

La posiciéon Spread/Opuesta tiene un requerimiento en monto menor que una Posicién
Individual dado que se disminuye el riesgo de exposicion, por lo que si un jugador tiene
una posicion Larga (Compra) en Futuros y dias después el jugador decide irse corto
(Vender) en la misma clase de contrato de Futuro pero en otra serie/vencimiento, el
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simulador avisa al participante al momento de capturar la orden, visualizara el nimero de
posiciones Opuestas que se han formado y el correspondiente monto de margen.

Una vez que la posicion se registra en el portafolio, el simulador identifica cuando se
forman posiciones opuestas, y si es el caso, se liberarian garantias de la cuenta de
margen por clase.

Ejemplo:

Supongamos que un jugador compra un contrato de Futuro de IPC a Septiembre de 2006
por lo que tendria que dejar como aportacion inicial, la correspondiente a una posicion
individual ($11,250.00 pesos) y la comision por Operar cada contrato de IPC en Futuros
cuesta $50.00 en Vuelta sencilla (Single Trip). A la semana que realiz6 esta operacién
(Operacion larga) requiere irse corto (Vender un contrato) de la misma clase, es decir, de
Futuros de IPC, pero con vencimiento a Diciembre 2006. Tal estrategia la realiza para
disminuir la exposicion al riesgo inherente al estar descubierto con la posicion
compradora inicial.

AcciMexDer realiza los siguientes flujos afectando a las correspondientes cuentas que
intervienen en la operacion como sigue:

Primera Operacién (Compra de Futuro IPC-Septiembre 2006)

- Cuenta de efectivo: $1000,000 de saldo inicial menos Comision por contrato
IPC - Septiembre ($50) = $999,950.00

- Cuenta de efectivo: $999,950.00 menos Aportacién por contrato individual
($11,250.00) = $988,700.00

- Traspaso de Aportacion Individual a cuenta de margen

- Cuenta de Margen = $11,250.00

Sequnda Operacion (Venta de Futuro IPC-Diciembre 2006)

- Cuenta de efectivo: $988,700.00 menos Comision por venta de Contrato IPC-
Diciembre ($50) = $988,650.00

- Cuenta de Margen: AcciMexDer detecta que se esta formando una posicion
Opuesta (Spread) y que el requerimiento de aportacion que tiene que existir en
la cuenta de margen por cada contrato es de $6,750.00. Sin embargo, con la
operacion del primer contrato se requirieron $11,250.00, por lo Unicamente
AcciMexDer haria un requerimiento de margen adicional por lo que faltaria
para los $13,500.00, que en este caso serian $2,250.00.
El flujo de cargos y abonos que haria el simulador serian:

- Cuenta de Efectivo: $988,700.00 menos $2,250.00 = $986,450.00

- Cuenta de Margen: $11,250.00 mas $2,250.00 = $13,500.00
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Ejemplo en AcciMexDer

Paso 1) Entramos a la Pantalla de Operacion

Inicia Faraialia Operacion 30 Primeros Educacion Floticias

AXL AMERICA MOVIL L 18.65 150.00 120.00 -
CHCZ  CEMEXCPO 6572 600.00 360.00 -
EEM  FEMSAUBD 91.60 750,00 450.00 -
GCA  GCARSO A1 2722 22500 11250 -
XL TELMEXL 12.05 120.00 60.00 -
10  Bono a 10 Afios 100.00 3,750.00 251250 -
M3 Bono a 3 Afos 100.00 2,700.00 1.80000 -
DEUA  Ddlar EUA 1047 4,500.00 180000 -
EURC Euro 1248 6,000.00 4,500.00 -
EC Ind Prec y Cotiz EMV 19,058.74 11,250.00 6,750.00 -
/ CES91 Cete 91 dias 748 600.00 30000 -
TE28 TIE 28 dias 778 165.00 105.00 -
Ul (/] 3.68 1,350.00 101250 -

Paso 2) Damos un clic en la Clase de IPC para entrar a Operar la serie deseada

Inicio Poraralin S Frimeros Educacion Floticias

Jugador BOOker2005 Hara Actual:Mar 1 2006 9:00F ki

Para realizaruna Operacidn de un Click en la Clase v Serie del Contrato que desea
Futuros sobre:Ind Prec y Cotiz BMV (IPC) Ultima Cotizacién: 19,058.74
Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor del Futuro
Aportacian por Posicion Individual:$ 11,250.00 Posicién Opuesta:$ 6,750.00
Interés Abierto: 23,974 Mimero de Operaciones: 140 Volumen Operado: 11,687
Wonto Actual en Cuenta de Margen: $ 0.00

IPC-MROG 17 Mar 2006 16 8,540 191,110.00"
IPC-IMOG 16 Jun 2006 107 11,434 192,690.00"

IPC-SPOG 15 Sep 2006 198 4,000 106,100.00"
/l—IPC-DCDﬁ 15 Dec 2006 289 i 199,620,00¢

Paso 3) Seleccionamos la serie deseada, con lo cual se aparece la pantalla de ejecucion
de ordenes.
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Inicia Fortafolig 0 Primeros Educacion Moticias
Nombre del Jugador: Booker2005

Futuro; IPC-S5P06

Fecha de . .
NEmE e 15 Sep 2006 Dias a Vencimiento 198
Clase de Contrato: IPC {Ind Prec y Cotiz BMY) |Precio de Subyacente 19058.740000
PP Individual:
Tamafio Contrato D i s o) Gl WY Aol Gl o 11,250.00
! Opuesta: 6,750.00
Precio de Liquidacidn 19610.000000 Precio del Contrato 196,100.00

Efectivo Disponible: 1,000,000.00

Monto Actual en Cuenta de Margen de IPC: =

Mumero de Contratos a Operar;

@ Compra (Largos)
O'enta (Cortos)

Tipo de Contrato:

Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 1 Contratos:

($50.00 por contrato) SO0
Margen requerdido por 1 Contratos Individuales sbiertos 11,250,00
Margen requerdido por 0 Posiciones Spread (Opuestas) abiertas 0.00
Depositn a Cuenta de Margen de IPC con cargn a Efectivo 11,250.00

Realizar Operacian ]

Paso 4) Aceptamos la orden presionando el Boton de Realizar Operacion
([ Fealizar Operacidn ])

Paso 5) Ocurren los siguientes Flujos:

[nicio Fortafolio 30 Primeros Educacion Moticias

Detalle De Operaciones Realizadas
Monto Saldo
Retiro de Efectivo de $50.00 por Comisian por Compra de 1 contratos de [PC-SP0B 50.00 | 9939 950.00
Retira de Efectivo para Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase IPC 11,250.00 | 983 700.00
Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase IPC 11,250.00 |  11,250.00
Ingreso a Portafolio de 1 contratos de Compra (Largos) de IPC-SP06
a un precio de Liguidacidn de: 19610000000
Posicion en El portafolio
Futuros
Posiciones i Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \‘I,)Ias 5 Eerill(la_sy Cta Margen
Largas | Cortas avenc Pactado Ultimo anancias de Clase
Clase: IPC Subyacente: Ind Prec y Cotiz BMV Ulima Cotiz 19,058.74 Aportacién Req: 11,250.00 Razén de Suficiencia: 100.00% | 11,250.00
IPC-SF06 1 - Mar1 2008 9:05PM 198 186,100.00 186,100.00 0.00
Opciones
e Posiciones AT i I\;n!or Importe por Prima | pepgidasy | Aportacion Monto en
B Largas | Cortas Sl S PR aVenc 's;:;:; Pactado | Ultimo Ganancias | Requerida | CtaMargen
Efectivo 988,700.00
Cuentas de Margen 11,250.00
‘alor Total del Portafolio 999,950.00
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Se observa que el monto que se encuentra en la cuenta de margen es tal cual el monto
gue se requiere por un contrato individual ($11,250.00)

Paso 6) Venta de un contrato de Futuros de IPC con Vencimiento a Diciembre de 2006.

Inicia Partafolia 3l Primeros Educacidn Ioticias
Nombre del Jugador: Booker2005

Futuro: IPC-DCD6
Fecha de

entimiento 15 Dec 2006 Dias a Vencimiento 289
Clase de Contrato: IPC (Ind Prec y Cotiz BM¥) |Precio de Subyacente 19058.740000
R P Individual:
Tamafio Contrato S (S 3 Cl eI LT A e A e (e 11,250.00
' QOpuesta; 6,750.00
Precio de Liquidacidn 19962.000000 Precio del Contrato 199,620.00
Efectivo Disponible: 988,700.00
Monto Actual en Cuenta de Margen de IPC: 11,250.00
Contratos de Compra (Largos) abiertos de esta Clase con Otros Wencimientos: 1
Humero de Contratos a Operar: 1

O Compra (Largos)

Tipo de Contrato:
®venta (Cortos)

Cargo a Efectivo por comision de operacidn de 1 Contratos:

($50.00 por contrato) SludiD
Margen requerdido por 0 Contratos Individuales abiertos 0.00
Margen requerdido por 1 Posiciones Spread (Opuestas) Abiertas 13,500.00
Deposito a Cuenta de Margen de IPC con cargo a Efectivo 2,250.00

[ Fealizar Operacian ]

En la pantalla de ejecucion anterior podemos ver que el renglon de posiciones
Opuestas (Spread), el requerimiento adicional de los $2,250.00 que se habian
comentado al inicio de este ejemplo. De igual manera podemos observar que
AcciMexDer informa a los usuarios de las posiciones Opuestas que se estan formando,
en su caso, al momento de cada operacion de Futuros de la misma clase.

Fealizar Operacian

Paso 7) mandar la orden presionando el boton de ([ I) con lo que

se verian los siguiente flujos.

Inicio Fortafolio a0 Primeros Educacion Moficias

Detalle De Operaciones Realizadas

honto Saldo
Retiro de Efectivo de §30.00 por Comisidn por Yenta de 1 contratos de IPC-DCOG 50.00 | 9585 ,650.00
Retiro de Efectivo para Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase IPC 2,250.00 | 986 400.00
Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase IPC 2.250.00 13500.00

Ingreso a Portafolio de 1 contratos de Yenta (Cortos) de IPC-DCOG
a un precio de Liquidacion de: 19962.000000
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Vista del Portafolio después de la formacion de la posicién Opuesta (Spread)

Futuros
Posiciones f Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,) 1as - ge""da.s v Cta Margen
Largas | Cortas ERELS Pactado Uttimo anancias | o clase
Clase: IPC Subyacente: Ind Prec y Cotiz BMV Ultirma Cotiz; 19,058.74 Aportacion Reqg: 13,500.00 Razdn de Suficiencia 100.00% 13,500.00
IPC-SPO6 1 - Mar1 2006 9:05PM 1488 186,100.00 1496,100.00 0.o0
IPC-DCO6 5 1 ar 1 2006 9:13PM 289 199,620.00 199,620.00 0.o0
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicidn Dias I::tz:li?lr mporte por Prima Pérdidasy | Aportacidn oniglen
e Largas | Cortas : 1 aVenc Sec‘; Pactado | Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Efectivo 986,400.00
Cuentas de Margen 13,500.00
Valor Total del Portafolio 999,900.00

Cabe mencionar que este ejemplo fue para un solo contrato, sin embargo AcciMexDer

[11)

funciona con la misma mecanica para la formacién de “n” posiciones Opuestas.

Asi, un

usuario que compre 60 contratos de determinado futuro, y después decida vender 30
contratos de la misma clase con distinto vencimiento, el Simulador realizara un neteo en
el cual 60 contratos (30 posiciones opuestas) tendran un margen requerido mas bajo que

los 30 restantes que no fueron compensados de la misma manera.

Inicio Partafalia a0 Primeras Educacian Moticias
Nombre del Jugador: Booker2005

Futuro: IPC-DCO6

Fecha de . .
NEmETEmE 15 Dec 2006 Dias a Vencimiento 289
Clase de Contrato: IPC (Ind Prec y Cotiz BM¥) Precio de Subyacente 19058.740000
L. . Individual:
Tamafio Cantrato $10 pesos el valor del Aportacion Minima por 11,250.00
! Opuesta: 6,750.00
Precio de Liquidacidn 19962.000000 Precio del Contrato 199,620.00
Efectivo Disponible: 322,000.00
Monto Actual en Cuenta de Margen de IPC: 675,000.00
Contratos de Compra (Largos) abiertos de esta Clase con Otros Yencimientos: 60
Numero de Contratos a Operar: a0

O compra (Largos)

Tipo de Contrato:
®venta (Cortas)

Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 30 Contratos:

($50.00 por contrato) <0000
Margen requerdido por 30 Contratos Individuales Abiertos 3237,500.00
Margen requerdido por 30 Posiciones Spread (Opuestas) Abiertas 405,000.00
Deposito a Cuenta de Margen de IF, cargo a Efectivo 67,500.00

[ Fealizar Operacian ]
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En este caso el simulador requiere que en la cuenta de margen se deposite lo que
corresponde a 30 posiciones Opuestas (60 x 6,750 = $405,000) mas los 30 contratos que
quedaron si netearse y por lo tanto se requerira el monto de la aportacion individual para
cada uno de esos contratos (30 x 11,250 = $337,500).
Asi en la cuenta de margen habra un monto de $742,500.00

Futuros
Posiciones . Dias Valor Nocional del Contrato Pérdidas y Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion | " = Gananci Cta Margen
Largas | Cortas e Pactado Uttimo anancias | o clase

Clase:IPC Subvyacente: Ind Prec y Cotiz BMV Ultima Cotiz: 19,058.74 Apottacion Red: 742,500.00 Razdn de Suficiencia: 100.00% | 742,500.00

IPC-SPO6 |41 - Mar 1 2006 9:28PM 198 1496,100.00 1496,100.00 o.00
IPC-DCOE 5 30 Mar 1 2006 9:34PM 2849 199,620.00 199,620.00 0.00
Opciones
Clase.Serie Hosiciones Fecha de Adquisicion Dias |:I‘I:.:'II"I:’]I. Importe por Prima | pargigasy | Aportacion Monto en
e Largas | Cortas - 1 aVenc Sec‘; Pactado | Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Efectivo 253,000.00
Cuentas de Margen 742,500.00
Valor Total del Portafolio 995,500.00
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8.2.1 Descripcion de la Ventana de Operacion.

Paso 1) Al igual que en Futuros, AcciMexDer sigue la misma mecanica operativa para
operar Opciones. Una vez que el usuario, de acuerdo a la estrategia que desea seguir,
ha decidido comprar o vender Opciones, debera de entrar al médulo de Operacién y
posicionarse en la seccién de los contratos que corresponden a Opciones.

Clase Subyacente : Ctl,l,iﬂﬂ':.

AX AMERICA MOVIL L 17 .80
v iShares S&P 500 1.371.20
NA  NAFTRAC.02 18.44 6
Qg Masdagq 100 Trust 439 .82
| Ind Prec y Cotiz BMV 1842017

Los contratos que se encuentren en la seccion de Opciones dentro del médulo de
Operacion, corresponderan con los que se encuentran listados en MexDer.

Descripcion de campos:

1. Clase, se refiere a la clase de contrato de Opcién que se trata. AcciMexDer utiliza
la misma simbologia que asigna la Bolsa (MexDer) para los diferentes contratos
de Opcion listados en ese momento.

2. Subyacente, Es el activo de referencia que se cotiza en el mercado de contado y
sobre el cual se negocian contratos de Opciones.

3. Ultima Cotizacion, se refiere a la Ultima cotizacién registrada del subyacente en
el mercado de contado.

4. Boletin diario de Transacciones de Opciones, en esta seccion los usuarios
podran consultar el Boletin diario de transacciones que publica MexDer. En el se
podra consultar informaciéon relevante de variaciones, precios de liquidacion y
volumen operado para todos los contratos listados en MexDer. Durante el horario
de remate se visualizara el Boletin del dia anterior (T — 1), y después de las 5 PM
se podra visualizar el correspondiente a ese dia (T).
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5. Monto Actual en Cuenta de Margen, Visualiza a los usuarios el monto global que
tienen en cuenta de margen por cada clase de contrato de Opcién.

6. Variacion Maxima esperada, es el monto que calcula la Camara de
Compensacion, Asigna, para saber cuanto puede variar como maximo el
subyacente en un solo dia suponiendo condiciones normales de mercado. Dichas
variaciones son calculadas utilizando diferentes metodologias (Algoritmos)’ y
sirven a su vez para calcular las aportaciones iniciales requeridas por Asigna a los
participantes que tomen posiciones cortas (de Venta).

Paso 2) Dar un clic en la clase de Contrato de Opcion a operar. A manera de ejemplo se
selecciona la clase IP (opciones del IPC). Seguido se visualizara la siguiente pantalla:

7 Asigna utiliza Montecarlo, Paramétrico y una Metodologia propia para el calculo de las VME.
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Inicig Fartafolio S0 Primeros Educacian Moticias
Jugadol’: BOOker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en |a Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV (IP )} Uttima Cotizacion: 19,581.12
Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima
Yariacion Méaxima Esperada:$ 750 .00
Interes Abiertor 18 2868 MNimero de Operaciones: 1 Volumen Operado: 800
Wonto Actual en Cuenta de Margen: $0.00

Prima pa Strike Price
[P-JN06: 138000 16 Jun 2006 28| 5846.00t 8550.00 13,200.00
IP-JNO6:13800P 16 Jun 2006 e 1.00- 450.00 13,800.00
IP-1M0A: 140000 16 Jun 2006 88| s5A49.00+ 8550.00 14,000.00
IPJN06:14000P 16 Jun 2006 28 1.00t 450.00 14,000.00
IP-JN06: 145000 16 Jun 2006 55| S5158.00- 8550.00 14,500.00
[P-JN06: 145000 16 Jun 2006 28 1.00t 450.00 14,500.00
[P-JNDG6: 147000 16 Jun 2006 55|  4962.00- 8550.00 14,700.00
[P-JN06: 147000 16 Jun 2006 28 1.00t 450.00 14,700.00
[P-JND6: 150000 16 Jun 2006 88| 4668.00- 8550.00 15,000.00
IP-1MOA: 15000P 16 Jun 2006 EE 1.00+ 450.00 15,000.00
IPIN06: 152000 16 Jun 2006 28| 4471.00- 8550.00 15,200.00
IP-JNO6:15200P 16 Jun 2006 55 1.00t 450.00 15,200.00
[P-JN06: 155000 16 Jun 2006 28| 4177.00: 8550.00 15,500.00
IP-JNO6: 15500P 16 Jun 2006 55 1.00t 450.00 15,500.00
IP-JN06:16000C 16 Jun 2006 28| 36200+ 8550.00 16,000.00
IP-JNO6: 15000P 16 Jun 2006 e 1.00- 450.00 16,000.00
IP-IN0GA: 165000 16 Jun 2006 88| 320200t 8550.00 16,500.00
IP-JNO6: 16500P 16 Jun 2006 28 4,00t 450.00 16,500.00
IP-JNO6: 170000 16 Jun 2006 58| 2723.00- 8550.00 17,000.00
IP-JN06: 17000 16 Jun 2006 28 12.00t 450.00 17,000.00
[P-JNDG6: 175000 16 Jun 2006 58| 2259.00t 8550.00 17,500.00
IP-JND6: 17500 16 Jun 2006 EE 33.00¢ 450.00 17,500.00

En esta pantalla se visualizaran todas las series/vencimientos, los dias que le restan por
vencer, precios de las primas vigentes, el margen requerido (En caso de adquirir
posiciones cortas) y los precios de ejercicios (Strikes) listados en ese momento para
todas las Opciones listadas en MexDer.

De igual manera en la parte superior de esta seccién se podran consultar en tiempo real
informaciéon referente a la cotizacion actual del subyacente, tamafio del Contrato,
Variacion maxima esperada, interés abierto e informacion del numero de operaciones y
el volumen registrado hasta el momento de la consulta para ese contrato de Opcion en el
mercado.

A manera de ejemplo supdngase que un participante desea comprar 10 contratos de

Compra (Call) de IPC que vence en diciembre de 2006 a un precio de ejercicio de 19,000
puntos.

Asi el participante tendria que dar un clic sobre la serie requerida dentro de la misma
pantalla:
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Operacion r

Paso 3) Dar clic en el la serie a operar 1P-DCO6:19000C

Paso 4) El simulador visualizara la siguiente pantalla:
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1 AcciMexDer

10

2
\ SIMULADOR DE DERIVADOS
3 InicioN Fortafolio ) Operacion a0 Primeros Educacian Moticias
Nombre tel Jugador: Book&r2005 -
4 \Opcién: IP-DCO6:19000C |
Fecha de Yencimignto 15 Dec 2006 |Dias a Vencimiento de la Dpcic’un/tr
\:Iase de Contrato: IP (Ind Prec y Cotiz BMY) Mivel del Subyacente 19,581.12
5 \\Tipu de la Opcidn: Call Strike Price: 1+9-86806-60
Aportacion por Riesgo por
Tamafio del Contrato $10 pesos x el valul;:'dp la|Contrato o £.592.03
6 FIMa Solo para posiciones Cortas
\ (WYendedoras]):
‘gf;;:jﬂn#e Operacian de |a 1,901.00 Importe por Prima 19,010 00
12 \—
Efectivo Disponible: 1,000,000.00
13 | ——~——|Monto Actual en Cuenta da Margen de IP: 0.00
Monto acreditable de la Clase IP: 0.00
14 7 Monto requerido de la Clase IP: 0.00
/Saldu Total de Clase IP Acreditable (-)/requeridol+): 0.00
/ Murero de Contratos a Operar: |
15
. . & Compra (Largos)
Tipo de Operacidn:
/ Owventa (Cartas) | —T—
16 Cargo a Efectivo por comision de operacion de 10 Contratos ($30 por contrato) SDD.DD\
Cargo a Efectivo por Adguisicidn de 10 Contratos Largos (de Compra) 190,100.00 N
Realizar Operacidn \] \
N \

N

21

Descripcion _de campos

1. En este campo se indica la clase, serie, el precio de ejercicio (Strike) y el tipo de
Opcidn (Call o Put)

Fecha en la que expira el contrato de Opcion.

Denotara la clase de contrato de Opcidn sobre la cual se esta operando.

De compra (Call) o venta (Put).

Tamarno del contrato de la Opcién. Por lo general muestra el numero de activos
subyacentes o importe nocional que ampara cada contrato.

Cotizacion y o nivel de la prima del contrato de Opcién sobre el cual se operara.
Indica los dias que le restan de vida al contrato.

Cotizacion y/o nivel actual del subyacente en el mercado de contado.

Precio de ejercicio del contrato.

Sl

©CoN®
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10. Este campo denotara cual seria la aportacion o margen requerido por AcciMexDer
para este contrato de Opcidn si elsjugador decide tomar posiciones cortas (vender
contratos sobre esta clase y serie)”.

11. Basicamente este campo denotara el tamafio del contrato. Precio y/o nivel de la
prima concertada multiplicada por el tamafo del contrato que se trate. En el
ejemplo de la pantalla anterior muestra 19,010.00 de importe por prima (1,901 de
prima individual x $10 pesos).

12. Monto vigente en la cuenta de efectivo virtual para hacer operaciones.

13.Denotara el monto actual en cuenta de margen para esa clase y serie. Sera
positivo cuando los usuarios hayan tomado posiciones cortas (De venta) y por
consiguiente AcciMexDer haya requerido margen inicial.

14. El monto acreditable por clase hace referencia al monto que se forma cuando
los participantes previamente compraron Opciones, por lo que dicho importe por
prima que pagaron inicialmente representa un valor en el mercado que servira
para compensar requerimientos de margen por posibles posiciones de venta que
se decidan tomar en un futuro. Mas adelante se explica con mas detalle en el
moédulo de marginacion.

15. Monto que AcciMexDer solicita a los usuarios por vender contratos de opcion. Ya
sean Calls o Puts.

16. Campo que muestra el Neteo que realiza AcciMexDer entre el monto acreditable
que tiene el usuario por posiciones de compra menos el monto requerido por
vender Opciones. Si es positivo el usuario todavia tendria fondos suficientes para
netear posiciones cortas, si es negativo indicara que el jugador tiene mayoria de
posiciones cortas dentro de su portafolio.

17.Numero de contratos a operar de esa clase y serie de contrato de Opcion.

18. Indica si se trata de una compra o una venta de Opciones

19. Monto que AcciMexDer cobrara al usuario por concepto de comisiones en la
operacion

20. Monto que se descuenta al usuario por concepto de importes por prima.

21. Boton que sirve para ejecutar ordenes una vez que el usuario esta de acuerdo.

Fealizar Operacion

Paso 5) Dar un clic en [ l para concluir la operacion.

¥ Mas adelante se vera con mas detalle el algoritmo utilizado por AcciMexDer para calcular los requerimientos de
margenes y el margen por riesgo para Futuros y Opciones.
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Una vez que se ejecuta la operacion, AcciMexDer visualiza los flujos que ocurren en las
cuentas involucradas.

Inicio Portafolio a0 Primeros Educacion Moticias

Detalle De Operaciones Realizadas

Montao Saldo
Retiro de Efectivo de $300.00 por Comisian por Compra de 10 contratos de [P-DCOG: 150000 300.00 993 700.00
Retiro de Efectivo para Adguisicidn de 10 contratos de Compra (Largos) de: IP-DCOB:19000C  |190,100.00 802 500.00

Ingreso a Portafolio de 10 contratos de Compra (Largos) de IP-DCOB: 19000C
a un precio de Liguidacidn de: 1901.000000

Una vez concluida la operacion el portafolio del usuario reflejara el movimiento.

Futuros
. Posiciones L Dias Valor Necional del Contrato Pérdidas y Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion aVenc — Ganancias Cta Margen
Largas | Cortas b Pactado Ultimo Al de Clase
Opciones
ici . Valor i S i
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicion has Inttrin ot Pérdidasy | Aportacion Montplen
ase- b - . . N
Largas  Cortas aVenc seco | Pactado Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen

Clagse:IP Graf (nd Precy Cotiz BMV Ultima Caotiz: 19,581.12 Aportacion Reg: 0.00
IP-DCOE:139000C 10 - | Mar21 2006 6:44PM 269 | 5,811.20 | 18,010.00 | 19,010.00 0.00 | -180,100.00

n.0o

Walor de Mercado de las Posiciones: | 190,100.00

Efectivo 809,600.00

Cuentas de Margen 0.00

Posicion en Opciones (Valor de Mercado) 190,100.00
Valor Total del Portafolio 999,700.00
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8.2.2. Vendiendo Opciones en AcciMexDer
(Posiciones Cortas)

A diferencia de la posicion larga del ejemplo anterior, AcciMexDer requiere de un margen
inicial. Esto se debe a que de igual forma como ocurre en la realidad, las posiciones
cortas son las que tienen la parte del riesgo en la operacion de Opciones, al estar
obligados a comprar o a vender. Por ello el simulador requiere de una aportacion al
usuario que se conformara por el mismo importe por prima que se le abona al corto (al
que vende) en la cuenta de efectivo mas un importe adicional llamado margen por
riesgo. El total del margen requerido se abonara a la cuenta de margen del usuario.

En la pantalla de portafolio se visualizaran los montos que fueron solicitados al concertar
la operacion (Margen requerido) y de igual manera se empezara a visualizar el campo
de razén de suficiencia.

Los usuarios que lleven a cabo posiciones cortas deberan de contemplar que
AcciMexDer siempre requerira un importe adicional por riesgo, segun la Opciéon que
desean operar. Dichos montos se pueden observar en la pantalla global de clase:

Inicio Partafalio a0 Primeras Educacian Maticias

Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en la Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y CotizBMV ( IP ) Ulima Cotizacion: 19,255.87

Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima

Variacion Maxima Esperada:$ 750.00

Interés Abierto: 21498 MNimero de Operaciones: 6 “olumen Operado: 1,053

Wonto Actual en Cuenta de Margen: $0.00

Prima
IP-JMOG:13800C 16 Jun 2006 85 5522.00 8550.00 13,800.00
[P-IMOG: 13800P 16 Jun 2006 25 1.00¢ 450.00 13,800.00
[P-INOG:14000C 16 Jun 2006 85| S5325.00- 8550.00 14,000.00
[P-IMOG: 14000F 16 Jun 2006 85 1.00t 450.00 14,000.00
[P-INOG:14500C 16 Jun 2006 85| 4834.00- 8550.00 14,500.00
[P-IMOG: 14500F 16 Jun 2006 85 1.00t 450.00 14,500.00
[P-IN0G:14700C 16 Jun 2006 85| 4638.00- 8550.00 14,700.00
[P-INOG:14700P 16 Jun 2006 25 1.00¢ 450,00 14,700.00
IP-IMOG:15000C 16 Jun 2006 85 4343.00" 8550.00 15,000.00
[P-1MOG: 15000P 16 Jun 2006 85 1.00t 450.00 15,000.00
[P-IN06:15200C 16 Jun 2006 85| 4147.00- 8550.00 15,200.00
IP-IMOG: 15200P 16 Jun 2006 85 1.00t 450.00 15,200.00
[P-INOG:15500C 16 Jun 2006 85| 3852.00- 8550.00 15,500.00
[P-IMOG: 15500P 16 Jun 2006 25 1.00¢ 450.00 15,500.00
IP-JMOG:16000C 16 Jun 2006 85 3363.00 8550.00 16,000.00
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En la seccion de arriba se sefiala con la flecha roja la columna correspondiente los
requerimientos de margen por contrato que AcciMexDer requeriria a los usuarios que
decidan irse cortos.

GRAFICO DE POSICIONES EN OPCIONES

Como se menciono al principio de este manual, AcciMexDer brinda la herramienta para
que los usuarios puedan graficar las posiciones a nivel de clase que tengan en Opciones.

Bastara con dar unicamente un clic en el campo Graf que se encuentra contenido en la
seccion del portafolio:

Futuros

Posiciones ; Valor Nocional del Contrato ardhi Monto en

Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,} 1as - Eerclula_s y Cta Margen
Largas| Cortas Sienc Pactado Uttimo anancias de Clase

Opciones
s Posiciones P Dias I\].I'ta!or Importe por Prima | pargigasy| Aportacion| Monto en
L3 Largas | Cortas echa de Adauisiclon 12 yane Is:(I:::; Pactado Ultimio | @anancias | Requerida | Cta Margen
Clase:IP Graf (Ind Prec y Cotiz BMV) Ultirma Cotiz; 19,581.12 Aportacion Reog: 0.00 0.00
IP-DC0E:1 QDDHN1 0 - | Mar21 2006 6:44FPM 269 | 5,811.20 | 19,010.00 | 19,010.00 0.00 | -190,100.00

alor de Mercado de las Posiciones: | 190,100.00
Efectivo 809,600.00
Cuentas de Margen 0.00
Posicion en Opciones (Valor de Mercado) 190,100.00
Valor Total del Portafolio 999,700.00

El usuario podra graficar su posicion en Opciones en intervalos de tiempo. A partir de hoy
y hasta el vencimiento de la misma:

Siguiendo el mismo ejemplo que se ha seguido anteriormente, se tiene que dicho

contrato de Opcion tiene una vida restante de 269 dias. Por lo que se podra ver graficada
el contrato de Opcion que compro el usuario en diferentes escenarios de tiempo.
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Grafica de la posicion al dia de hoy (Restando 269 dias por vencer)

Inicio Portafolio Operacion 30 Prirneros Educacion Moticias

Su Posicion delP.

Graficar:

31132498

2767233

2921418

20755 00

1720583

12226 66

0377 50

521833

2496017

0.00

1320000 1452000 1544000 1626000 1702000 4700000 18720.00 19540.00 2036000 2112000 2200000

Vista grafica de la Posicidon a vencimiento

Inicio Portafolio COperacion a0 Primeros Educacian Moticias

Su Posicion dellP

Graficar.

31132 .49

2767232

2421416

20766.00

1720682

13836 66

10377 50

£212.32

245017

0.00

1380000 1462000 1544000 1626000 1702000 1790000 1872000 1954000 2035000 2418000 ZZ000.00
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AcciMexDer también brinda la posibilidad de ver graficada la posicion de forma
tridimensional:

Portafolio Cperacion S0 Primeras Educacidn MNoticias

SuU Paosicion dellP
Graficar | E]RERNER

8.2.3. Retiro de Utilidades en Opciones

Hay que puntualizar que la mecanica para el retiro y la realizacion de utilidades en
Opciones difiere en menor medida respecto a la mecanica que siguen los Futuros, que
sin importar si un usuario esta largo o corto puede retirar las utilidades que se encuentran
contenidas en la cuenta de margen y transferirlas a la cuenta de efectivo.

Para el caso de Opciones se lleva a cabo una mecénica distinta para una posicién larga
y ofra para las cortas (Cuando se vendieron Opciones).

La mecanica para realizar las utilidades de posiciones largas en Opciones Unicamente
se podra hacer cuando se cierre la posicion (tomando la acciéon contraria). En las
posiciones cortas, dado que aqui si se crea una cuenta de margen, se podran retirar los
excedentes de aportaciones que le fueron solicitadas al inicio al usuario sin tener que
cerrar la posicion.
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8.2.4. Posicion Larga (Realizacion de Utilidades)

Supongamos que el dia de hoy un usuario en AcciMexDer realiza una operacion de
compra por 10 contratos de Naftrac 02 con vencimiento en junio de 2006. Por lo que su
portafolio luce de esta manera después de la compra:

Futuros
Posiciones P Valor Nocional del Contrato ar i Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:?ms — Eer(ll(la_sy Cta Margen
Largas | Cortas Lent Pactado Uttimo ELETHRE e Clase

Opciones
o Posiciones e T Dias I\:la[or Importe por Prima | pergigasy | Aportacion|  Monto en
LRI Largas | Cortas CRILICELLCHEEN | o 'S;'(':‘; Pactado | Uttimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Clase: NA Graf (NAFTRAC.02) Ultima Cotiz: 19.53 Aportacion Reg: 0.00 0.0

MNA-JMNOB:1300C 10 - | Mar22 2006 4:11PM 86| 53.00 11048 | 11048 0.00 -1,104.75

valar de Mercado de las Posiciones: 1,104745
Efectivo 908,872.75
Cuentas de Margen 0.00
Posicién en Opciones (Valor de Mercado) 1,104.75
Valor Total del Portafolio 999,977.50

Unas horas mas tarde, dicha serie de Opcion que adquirié el usuario presenta una
utilidad de $795.25, sobrepasando la comision inicial que pago.

Futuros
Posiciones f Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \?'“S _ ge”""“.sy Cta Margen
Largas | Cortas mjvenc Pactado Ottimo Brenci= de Clase
Opciones

Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicion i I}:iarlif:r tmporte por PIima _ perdidas V| Aportacion montalen
e Largas | Cortas ‘ ! aVenc secc: pactade | Utimo Ganancias | Requerida | CtaMargen
Clage NA Graf (NAFTRAC.02) Ultima Cotiz: 19.53 Aponacidn Reg: 0.00 0.00

A JMOE 3005 10 - | Mar22 2006 4:11PM 86 53.00 11048 | 190.00 T95.25 -1,800.00
“alor de Mercado de las Posiciones: 1,800.00
Efectivo 098,872.75
Cuentas de Margen 0.00
Posicion en Opciones (Valor de Mercado) 1,900.00
Valor Total del Portafolio 1,000,772.75

El tnico camino que permite AcciMexDer para realizar ganancias en posiciones largas de
Opciones, como en este caso, es cerrando la posicién, por lo que el usuario debera de
dar un clic en la serie, en este caso enl&-NUE1H00L " dentro del campo Clase — Serie.
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A continuacioén se visualizara la siguiente pantalla:

Jperacian a0 Primeros Educacian Maticias
Nombre del Jugador: Booker2005

Opcidn: NA-JNO6: 1900C

Fecha de Wencimiento 16 Jun 2006 Dias a Vencimiento de |la opcidn 86

Clase de Contrato: NA& (NAFTRAC.02) |Nivel del Subyacente 19.53

Tipo de la Opcidn: call Strike Price: 19.00

Tamafio del Contrato 100 Acciones ?par‘tacm’n 260 2860 @F CuRElD 64.08

olo para posiciones Cortas (Vendedaras):

Precio de Operacidn de la Opcidn: 1.90 Importe por Prima 190.00
Efectivo Disponible: 09§,872.75
Monto Actual en Cuenta de Margen de Na: 0.00
Monto acreditable de la Clase MA: 1,900.00
Monto requerido de la Clase MA: 0.00
Saldo Total de Clase WA Acreditable (-)frequeridol+): -1,900.00
Murmero de Contratos a Operar: Cerrar Posic,  Ejercer Posic.

O Compra (Largos)
Tipo de Operacidn: ®wenta (Cortos)
O Ejercicio
Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 10"Contratos ($2.25 por contratao) 22.50

[ Feslizar Operacion ]

En la pantalla anterior se debera de dar un clic en la liga de Cerrar Posic. en donde
automaticamente se llenara el niumero de contratos totales que el usuario tiene comprar
o vender, segun sea el caso, para cerrar la posicion para esa clase y serie. Para el caso
de este ejemplo son 10 contratos de la clase de Naftrac 02 que AcciMexDer tiene que
vender para cerrar la posicion.

Realizar Operacian

El siguiente paso es dar un clic en el botén de [ l para que se

concluya el proceso de cierre de la posicién.

AcciMexDer visualizara los flujos que ocurrieron en las diferentes cuentas:

Cperacion 40 Frimeras Educacion Moticias

Detalle De Operaciones Realizadas

Mantao Saldo
Retiro de Efectivo de $22.50 por Comisidn por %enta de 10 contratos de NA-JNOB:1900C 2250 99333025
Ingreso por Prima a Efectiva de 10 contratos de Wenta (Cortos) de WA JKOG: 19000, 1,900.00 | 1,000 750.25

Traspaso de Efectivo a cuenta de Margen de la Clase NA por disminucion de Posicidn Larga  |1,900.00 | 995 850.25

Ingreso & Portafolio de 10 contratos de “enta (Cortos) de NA-JNOG:1300C
a un precio de Liguidacidn de: 1.900000

Cierre de Cuenta de Margen de: P& 1,900.00 0.00
Depdsito 2 Efective Por Cierre de Cuenta de Margen de MA 1,900.00 | 1,000 750.25
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Como se puede observar el simulador realizé una venta de contratos de la misma clase y
serie por la misma cantidad de contratos que tenia en su portafolio el usuario.

De esta forma y a modo de resumir la operacion, el usuario compré a un precio mas
barato del que vendio realizando una utilidad.

8.2.5. Posicion Larga (Retiro de excedentes de
aportaciones)

Como se comentd en un inicio, para posiciones cortas se podran retirar los excedentes
de aportaciones de la cuenta de margen a consecuencia de las utilidades que se vayan
presentando dentro del portafolio. Esto Unicamente aplicara para usuarios que cuenten
con posiciones cortas.

Tomando como ejemplo la misma clase de contrato y serie/vencimiento (Naftrac 02 —

Junio 06) que se tomd en el ejemplo anterior, a manera de ejemplo se simulara que un
usuario en lugar de comprar, vendié dicha clase y serie.

El portafolio se ve de la siguiente manera:

Futuros
Posiciones i Valor Nocional del Contrate ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adauisicion | 112° : PErWasy  cra margen
Largas | Cortas Eenc Pactado Uttimo e de Clase
Opciones

Clase-Serie Posiciones | oo adquisicion | D95 | ugine PPN | péraidasy  Aportacion | Moo en
R Largas | Cortas “ I aVenc secc; pactado | Utime Ganancias = Requerida | Cta Margen
Clase: MA Graf (NAFTRAC.02) Ultima Cotiz 19.20 Aportacian Req: 1,402,00 Razén de Suficiencia: 100.00% 1,402.00

MA- IO 1900 5 10| Mar 23 2006 B:15PM 84| 20.00 g88.00 88.00 0.00 1,402.00
“alor de Mercado de las Posiciones: -gg0.oo
Efectivo 999,455.50
Cuentas de Margen 1,402.00
Posicién en Opciones {Valor de Mercado) -£80.00
Valor Total del Portafolio 999,977.50

En las posiciones cortas, a diferencia de cuando se toman posiciones largas en Opciones,
se podran retirar los excedentes de aportaciones indicandose en el campo de razéon de
suficiencia.

De igual manera en la columna de pérdidas y ganancias se puede saber el monto de las
utilidades que podriamos en cierto momento retirar.
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Futuros
Posiciones P Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,) 1as - Eer(lula_s y Cta Margen
Largas | Cortas ENGS Pactado Ultimo Bnancias de Clase
Opciones
- Posiciones R R S ias I\:;a!or Importe por Prima | parjigasy | Aportacién Monto en
EESE Largas | Cortas echa de AAqUISICION | & yane Is:::::; Pactado | Ultimo | @anancias | Requerida | CtaMargen
Clase; NA Graf (MAFTRAC.02) Ultima Cotiz; 19.20 Aportacion Reg; 1,402.00 Razin de Suficiencia; 100.00% 1,402.00
MA-JMOE:1900C - 10| Mar23 2006 6:15PM g4 20,00 g8.0 88.00 0.00 1,402.00
lor de Mercado de las Posiciones: -380.00
Efectivo 999,455.50
Cuentas de Margen 1,402.00
Posicion en Opciones (Valor de Mercado) -880.00
Valor Total del Portafolio 999,977.50

Es preciso también mencionar, retomando un poco la teoria, que la maxima utilidad o
beneficio que podrian tener los usuarios que venden opciones es la prima que recibieron
inicialmente.

En el caso del presente ejemplo la expectativa de utilidad que tiene la posicion corta es
que el campo de Pasicion en Opciones (Valor de Mercado) ”egue a ser de cero, dado que asi se
estaria acreditando el total de la prima recibida inicialmente.

Futuros
Posiciones ; Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,) 1as - Eenlula_s y Cta Margen
Largas | Cortas EhAdus Pactado Uttimo anancias de Clase
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicion ias I::tarl'olr Importe por Prima Pérdidasy | Aportacion LTI
ase- B . . N
Largas | Cortas aVenc seco| Pactado| Ulimo Ganancias | Requerida | CtaMargen
Clase: NA Graf (NAFTRAC.02) Ultima Cotiz 19.20 Aporacion Req: 1,402.00 Razdn de Suficiencia: 100.00% 1,402.00
MA-JMOGE1 9000 = 10| Mar 23 2006 6:15PM 85| 20,00 88.00 88.00 0.0o 1,402.00

Yalor de Mercado de las Posiciones: -880.00

Efectivo 999,455.50

Cuentas de Margen 1,402.00

Posicién en Opciones (Valor de Mercado) -880.00

Valor Total del Portafolio 999,977.50 \

Siguiendo el mismo ejemplo, supongamos que horas mas tarde (intradia) el mercado de
contado tuvo una fluctuacion que repercute positivamente al usuario con la posicién corta,
cuyo portafolio se muestra de la siguiente manera:
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| Futuros
Posiciones I Valor Nocional del Contrato ar i Monto en
N ‘ fnen Dias | Perdidas y
Clase-Serie Fecha de Adq - N Cta Margen
Largas  Cortas avenc | Pactado | Omimo | Ganancias de Clase
| Opclones
Clase.Serie ‘ Posiciones P Dias I:::Iiﬂ[ | Importe por Prima | pergidasy | Aportacion Monto en
‘ Largas | Cortas e aVenc seco| Pactado| Utimo Ganancias | Requerida  Cta Margen
|clase: NA Graf (NAFTRAC.02) Ulima Cotiz: 19.20 Aportacién Req: 1,222.00 Razon de Suficiencia: 114.73% [ 140200
|G 1o00C | <[ 1o warzzzomevosem | e8| zooo|  seoo| Fooo|  1s000| 122200
[ valor de Mercado de las Posiciones: | -700.00
I Efectivo | 999,455.50
I Cuentas de Margen | 1,402.00
I Posicion en Opciones (Valor de Mercado) | -700.00
I Valor Total del Portafolio | 1,000,157.50

Como se puede observar, la aportacion requerida inicialmente al usuario fue de
$1,222.00 por los 10 contratos de venta que operd. Hasta el momento de la consulta
podemos observar que en la cuenta de margen refleja un monto de $1,402.00 por lo que
tiene un excedente de aportacion, mismas que son las utilidades que hasta ese momento
podria retirar el usuario.

De igual forma podemos ver que la razén de suficiencia se encuentra en 114.73 casi un
15% superior al neto requerido.

Para retirar las utilidades el usuario tendra que situarse en la pantalla general de clase,
en donde se visualizara en monto de utilidades que podra retirar.

hicio Portafolio Upe%clon 30 Primeros Educacion Fleticias
Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Cligen |a Clave que desea

Opciones sobre: NAFTRAC.02 ( NA ) Ulima Cotizacion 19.20

Tamafio del Contrato: 100 Acciones

Yariacion Maxima Esperada:$ 0.75

Interes Abierto: 60,030 Mimero de Operaciones: 4 Volumen Operada; 30,000
Waonto Actual en Cuenta de Margen: $ 1,402.00

Monto Retirable de Cuenta de Margen: $ 180.00 presione Aqui para realizar el Retiro

MNA-IMOG: 1300C 16 Jun 2006 85| B6.43- 55.50 13.00
MNa-TMO6: 13007 16 Jun 2006 85| 0.01- 4.50 13.00
MNA-IMOG: 13502 16 Jun 2006 85| 5.94% 85,50 13.50
MA-IMOG: 1350 16 Jun 2006 85| 0.01t 4.50 13.50
MNA-IMOG: 14002 16 Jun 2006 85| 5.45* 55.50 14.00
MNa-TMOG: 14007 16 Jun 2006 85| 0.01- 4.50 14.00
MNA-IMOG: 1450F 16 Jun 2006 85| 0.01 4,50 14.50
MNAIMOG: 14502 16 Jun 2006 85| 4.96* 85.50 14.50
MNA-IMOG:1500C 16 Jun 2006 85| 4.46* 55.50 15.00
MNA-IMOG: 1500 16 Jun 2006 85| 0.01 4.50 15.00
NA-IMOG: 1550C 16 Jun 2006 85| 3.97: 85.50 15.50
MNAIMOG: 1550 16 Jun 2006 85| 0.01t 4.50 15.50
MNA-IMOG: 1600C 16 Jun 2006 85| 3.48* 55.50 16.00
MNA-IMOG: LE00FR 16 Jun 2006 85| 0.01 4.50 16.00
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Finalmente el usuario podra elegir si retirar o dejar utilidades abonadas en la cuenta de
margen. Si se decide retirar las utilidades el usuario daria un clic en el boton de

(presione Aqui para realizar el Retiro ) Seguido AcciMexDer reflejaria la siguiente leyenda:

[nicio Portafolio Uperacion S0 Primeros Educacidn Moticias
Traspaso de Cuenta de Margen de NA a Efectiva Disponible por la cantidad de $180.00 Realizado Correctamente.
Gracias

8.3. Cierre de Posiciones en Futuros y Opciones

Para cerrar posiciones para cualquier contrato que se encuentre listado en un mercado
de Derivados Listado se tiene que llevar a cabo la operacion contraria que se realizd
inicialmente. No importando el tipo de Opcion (Call o Put), el estilo (Europea o
Americana), strike, etc. Para el caso de AcciMexDer para cerrar una posicion de compra
de un Futuro o una Opcién, tendriamos que vender la misma cantidad de contratos de la
misma clase y serie que se trate.

8.3.1 Cierre de Posicion en Futuros

Se tiene una posicién de compra por 1,000 contratos de Futuro de TIIE 28 dias en el
portafolio:

Futuros
Posiciones ; Valor Nocional del Contrato ar i Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,) 1as - Eerclula_s y Cta Margen
Largas | Cortas Speene Pactado Uttimo ananclas | e clase
Clase: TE28 Subyacente: TIE 28 dias Ultima Cotiz: 7.63 Aporacidn Reg: 165,000.00 Razdn de Suficiencia: 100.00% 165,000.00
TE2E-DiC06 1000 5 Mar 23 2006 8:35PM 272 99,3580.08 99 39008 0.00
Opciones
Clase-Serie Posiciones Fecha de Adquisicion pies I:t::li?lr i Pérdidasy | Aportaciin Montglen
e Largas | Cortas ’ 1 aVenc secc; Pactado | Uimo | Ganancias | Requerida | Cta Margen
Efectivo 833,360.00
Cuentas de Margen 165,000.00
Valor Total del Portafolio 998,360.00
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Tiempo después el contrato de esta clase y serie presenta utilidades por lo que el usuario
decide cerrar la posicion, por lo que los pasos a seguir en AcciMexDer seran:

1) Dar un clic en la serie dentro del portafolio que se desea cerrar, en este

casolEZ8-DCUE | A continuacion AcciMexDer visualizara la siguiente pantalla:

nicia Portafolio Operacion 30 Primeros Educacian Maticias
Nombre del Jugador: Booker2005
Futuro: TE28-DCO6

Fecha de Wencimiento 20 Dec 2006 Dias a Vencimiento 272

Clase de Contrato: TE28 (TIIE 28 dias) Mivel del Subyacente 7.625000

Individual:

= VYalor Nominal de $100,000 Aportacidn Minima por 165.00

[VEmEiE CorEEm pesos Contrata: Opuesta:

105.00

ccioldelope aianldel 7.240547 |Precio del Contrato 99,440.00

Futuro

Efectivo Disponible: 833,360.00
Monto Actual en Cuenta de Margen de TEZ2S: 214,923.77
Contratos de Compra (Largos) abiertos de ésta misma Serie  Cerrar Posic. 1000

Numero de Contratos a Operar: l:l

® Compra (Largos)

Tipo de Contrato:
Owenta (Cortas)

Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 0 Contratos ($1.64 % Contrato): 0.00
Margen requerdido por 1000 Contratos Individuales Abiertos 165,000.00
Margen requerdido por O Posiciones Spread (Opuestas) Ahiertas 0.00
Cargo a Cuenta de Margen de TE2E para Abono a Efectiva 49,923.76

[ Fealizar Operacian ]

2) Dar un clic en el campo Cerrar Posic.
3) Automaticamente AcciMexDer visualizara el numero de contratos a operar para
cerrar totalmente la posicién.
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nicio Portafolio Uperacian S0 Primeros Educacian Moticias
Nombre del Jugador: Booker2005
Futuro: TE28-DCOG

Fecha de Vencimiento 20 Dec 2006 |Dias a Vencimiento 272

Clase de Contrato: TE28 (TIIE 28 dias) MNivel del Subyacente 7.625000

Individual:

. Yalor Nominal de $100,000 Aportacidn Minima por 165.00

Tamafio Contrato pesos |Contrato: Opuesta:

105.00

ATEED EID GlerEeE Cel 7.240547 Precio del Contrato 99,440.00

Futuro

Efectivo Disponible:
Monto Actual en Cuenta de Margen de TE2S:
Contratos de Compra (Largos) abiertos de ésta misma Serie Cerrar Posic.

Numero de Contratos a Operar:

Tipo de Contrato:

Cargo a Efectivo por comisidn de operacidn de 1000 Contratos ($1.64 % Contrato):
Margen requerdido por 0 Contratos Individuales abiertos

Margen requerdido por 0 Posiciones Spread (Opuestas) Abiertas

Cargo a Cuenta de Margen de TE22 para Abono a Efectiva

[ Fealizar Operacian

833,360.00
214,923.77
1000

O compra (Largos)
@ venta (Cortos)
1,640.00

214,923.76

0.00
0.00

Realizar Operacian I

4) Dar un clic en el boton de [

De forma inversa hubiese sucedido para un usuario si hubiera estado corto (Que hubiese

vendido como Operacién primaria las Opciones).

8.3.2. Cierre de Posiciones en Opciones

Supdngase que se tiene la siguiente posicion en el portafolio:
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\ Futuros
Posiciones i | Valor Nocional del Contrate ardi Monto en
o Dias Pérdidasy
Clase-Serie Fecha de _ : Cta Margen
Largas | Cortas aVenc | Pactado | Uitimo | Ganancias de Clase
\ Opciones
clase.Serle | Posiciones Fecha de I':fi;ll'l)]r | Importe por PIima | perdidasy | Aportacion | Monto en
| Largas | Cortas a Venc Pactado Ultimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
‘C\ase. IP Graf dnd Prec y Cotiz BMV) Ultima Cotiz: 19,255.87 Aportacion Reg;: 0.00 | 0.00
P-Dcogtaoooc | 50) - MarzzzooseoiPw | 267[2558.70(16,730.00 [ 16,730.00 0.00 | -836,500.00
‘ ‘alor de Mercado de las Posiciones: | 836,500.00
[ Efectivo | 162,000.00
I Cuentas de Margen | 0.00
I Posicion en Opciones (Valor de Mercado) | 836,500.00
I Valor Total del Portafolio | 998,500.00

De igual manera que en el ejemplo con Futuros, el usuario debera de realizar la
contraria (irse corto) en la misma clase y serie y por el mismo nimero de contratos.

Operacian 30 Primeros Educacion Maticias
Nombre del Jugador: Booker2005

| Opcidn: IP-DC06:19000C

|Fecha de vencimiento 15 Dec 2006 Dias a Vencimiento de la opidn | 267
|clase de Contrata: IP (Ind Prec y Cotiz BMV¥) [Nivel del Subyacente |19,255.87
[Tipo de la Opcidn: Call |strike Price: |[19,000.00

Tamafio del Contrato $10 pesos x el valor de la contrato

|
|
|
‘ Aportacidn por Riesgo por

Prima |Solo para posiciones Cortas 5,421.13
(Vendedoras):
Precio de Operacian de la 2l = o 16.730.00
Qpcidn: ' . mparte por Prima , .

|Efe|:tiv0 Disponible:

O Compra (Largos)
®venta (Cortos)
1,500.00

Tipo de Operacidn:

[ 162,000.00
[Monto Actual en Cuenta de Margen de IP: [ 0.00
|Monto acreditable de la Clase IF: [ 836,500.00
[Monto requerido de la Clase IP: [ 0.00
|Sa|d0 Total de Clase IP Acreditable (-)/frequerido+): | -836,500.00
|NL’Jmer0 de Contratos a Operar: Cerrar Posic. | ]
|

|Carg0 a Efectivo por comisidn de operacidn de 50 Contratos ($320 por contrato)

| [ Realizar Operacian J

Una vez ejecutada la Operacion el portafolio se veria de la siguiente manera:
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Futuros
Posiciones f Valor Nocional del Contrato ardi Monto en
Clase-Serie Fecha de Adquisicion \:,) 1as - Eer(ll(la_s y Cta Margen
Largas | Cortas GRS Pactado Uttimo e de Clase
Opciones
Clase-Serie Posiclones Fecha de Adquisicion Dias I::’tr:liﬂr mporte por Prima Pérdidasy | Aportacion Montglen
Largas | Cortas aVenc seco| Pactado| Ulimo Ganancias | Requerida | Cta Margen
Efectivo 997,000.00
Cuentas de Margen 0.00

Valor Total del Portafolio 997,000.00

En este caso no se tuvieron utilidades por lo que nuestro Portafolio valdra el monto que
se tenia inicialmente menos las comisiones que se pagaron por la operacion.

9. Metodologia de Marginacion.

Asigna Compensacion y Liquidacién,que funge como Camara de Compensacion del
Mercado Mexicano de Derivados, adoptd la metodologia Theoretical Intermarket Margin
System (TIMS) desarrollada por The Option Clearing Corporation para calcular las
Aportaciones Iniciales Minimas requeridas de cada uno de los portafolios de Futuros y
Opciones del MexDer. Esta metodologia es reconocida en los mercados de derivados
internacionales y es empleada en diversas Camaras de Compensacion, su proposito, al
igual que el resto de las metodologias existentes en el mundo, consiste en determinar un
monto de margen suficiente que permita neutralizar de forma inmediata los efectos
negativos del portafolio de Futuros y Opciones ante movimientos en los factores de
riesgo existentes en el mercado.

TIMS emplea una serie de parametros como las variaciones maximas esperadas,
Aportaciones Iniciales Minimas para Posiciones Individuales, Posiciones Opuestas y
Entregas Fisicas, asi como la constitucion de Grupos Producto con sus respectivos
factores de compensacion, los cuales podras encontrar en la pagina de Asigna,
Compensacion y Liquidacion (www.asigna.com.mx).

El monto de Aportacién Inicial Minima Requerida se conforma de cuatro componentes
basicos, estos son:

Componente

Definicion del Componente

Aportacion Inicial
Minima por Prima.

Monto que representa el costo de liquidar (Comprar o
Vender) a precios de mercado las posiciones de
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opciones contraidas en el mercado.

Aportacion Inicial Es el Sobre Margen adicional al monto por prima, y
Minima por Riesgo. proviene de las variaciones maximas esperadas del
subyacente de acuerdo a la simulacion de

escenarios.
Aportacion Inicial Monto requerido que reconoce la reduccion del
Minima por Posiciones | riesgo dada las posiciones opuestas que se
Opuestas. encuentran simultaneamente en el portafolio y que se

forman por tener posiciones largas y cortas de la
misma clase con diferente serie/vencimiento

Aportacion Inicial Monto que reconoce el riesgo existente entre la fecha
Minima por Entrega | de liquidacion y la fecha de vencimiento u oferta.
Fisica. Para los contratos cuya liquidacion implica la entrega

fisica del activo subyacente. Dado que AcciMexDer
asume que todos los contratos liquidan en efectivo,
éste componente no se vera reflejando en la
metodologia de marginacion.

Aportacion Inicial Suma de los montos de Aportacion Inicial Minima.
Minima Requerida

La metodologia de marginacién en la vida real permite compensar las pérdidas y las
ganancias simuladas para determinar la Aportacién Inicial Minima por Riesgo y por Prima,
a nivel Grupo Clase y Grupo Producto. Sin embargo la mecanica empleada en
AcciMexDer considera unicamente la compensacion de pérdidas y ganancias simuladas
a nivel de clase de contrato. Por ejemplo: futuros sobre el IPC, opciones sobre el IPC,
etc. A diferencia como ocurriria en la vida real, que se podrian compensar las pérdidas
que se estuvieran presentando en Futuros de IPC con ganancias de Opciones de IPC.

A un Cliente del Mercado Mexicano de Derivados se le requiere una Aportacion Inicial
Minima y un Excedente de Aportacion Inicial Minima, la primera es requerida y
administrada por Asigna, con el fin de cubrir el riesgo mercado de los portafolios de
futuros y de opciones tomando la variacién maxima esperada que se llegar a presentar
en un solo dia por contrato, mientras que la segunda es requerida y administrada por el
Socio Liquidador, y su fin consiste en cubrir el riesgo de crédito, este componente se
determina con la aplicacion de un factor de sobre margen aplicado a la Aportacién Inicial
Minima del portafolio del Cliente en funcion a su calidad crediticia. Ambas son empleadas
para cubrir cualquier obligacion pendiente de pago ante un incumplimiento o quebrando,
y pueden constituirse en efectivo y/o en valores liquidos. A la suma de ambos
componentes se le llama Aportacién.

La mecanica empleada por AcciMexDer se asume que a cualquier participante se le
requiere un 50 % mas de la Aportacion Inicial Minima que dicta Asigna como Excedente
de Aportacion Inicial Minima, o lo que es igual el 150 por ciento de la Aportacion Inicial
Minima como Aportacion. Lo anterior es con la intencion de tratar de replicar 6 asemejar
la marginacion del AcciMexDer con lo que ocurre en la realidad.
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Asigna y cada Socio Liquidador tienen mecanismos preventivos para evitar la
acumulacion de pérdidas consistentes en la realizacion de llamadas de margen al Cliente
que permiten restituir los recursos constituidos en Aportaciones al 100 por ciento. En una
situacion en la que el Cliente incumple con la llamada de margen, automaticamente se
ejecuta la Red de Seguridad del Socio Liquidador implicando el cierre de posiciones del
Cliente en el Mercado. Para este efecto, AcciMexDer procesa la llamada de margen al
participante, enviandole un correo electrénico a la direcciéon que proporciond al momento
de registro en el simulador avisandole al usuario que se estan teniendo pérdidas
considerables en su portafolio, medido por el nivel del indicador de suficiencia de su
cuenta de margen se ubica en 80 por ciento o por debajo del mismo, en caso de que
el Cliente no restituya los recursos al 100 por ciento, y el indicador de suficiencia llegase
a ubicarse por debajo del 60 por ciento, automaticamente el AcciMexDer cerrara todas
las posiciones abiertas (Largas y cortas) de la clase del portafolio del usuario en la cual
se estan presentando tales pérdidas.

Intradia los usuarios sabran cuanto tienen que depositar, si ese fuera el caso, para
restituir su cuenta de margen por las pérdidas que tuvieron en determinado dia durante el
remate, ya que AcciMexDer realiza el proceso de Marcar Mercado (Mark To MarKet)
en el cual se hacen todas las compensaciones, llamadas de margen y en su caso cierre
de posiciones en los portafolios de los usuarios. Asi, un jugador tendra la oportunidad de
poder restituir su cuenta de margen para evitar que le sea cerrada.

9.1. Marcacion de Mercado (Mark To Market)

AcciMexDer lleva a cabo el MTM a las 4 AM tiempo de México, por lo que si un usuario
no restituyd su cuenta de margen antes de esa hora el Simulador cerrara sus posiciones
y en ese momento se enviara un correo electrénico a la direccion del usuario.

La metodologia de marginacion que AcciMexDer realiza se desarrollé pretendiendo simular la
metodologia de marginacién TIMS a un nivel de clase de contrato y considerando que todos los
contratos se liquidan en efectivo, es decir, en ningun caso existira el componente de Aportacion
por Entrega. La siguiente seccion pretende detallar la metodologia que sigue el simulador para
futuros y las opciones.

9.2. Metodologia de Marginacion para Portafolios de
Futuros en AcciMexDer.

La Aportacion en futuros de una clase de contrato se constituye de dos componentes: la
Aportacion por Riesgo y la Aportacion por Posiciones Opuestas, el primer paso para determinar
la Aportacion requerida consiste en identificar las Posiciones Opuestas e Individuales.
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Para ejemplificar el proceso de marginacion que lleva a cabo AcciMexDer para el caso de

Futuros, consideremos un portafolio de una clase de futuros como el Délar de los Estados Unidos
de América:

Clase-Serie

Larga (Compra)

Corta (Venta)

DEUA-MRO06
DEUA-ABO06
DEUA-MYO06

125

95

100

Nétese que cada serie se toma en consideraciOn la posiciOn neta larga o corta y el siguiente paso consiste en
sumar las posiciones netas largas y cortas de la clase.

| Posicién Total | 220 | 100 |

Posteriormente, identificamos el nimero de contratos largos y cortos compensables. Esto es, en
el ejemplo podemos observar que podemos compensar 100 contratos cortos con 100 contratos
largos, quedando sin compensar solo 95 contratos. Los 100 contratos cortos y largos que se
compensan entre si se denominan posiciones opuestas o Poscion Spread, mientras que
aquella que no se logra compensar se le llama Posicién Individual.

Posicion Total 220 100
Posicion Opuesta 100 Largos 100 Cortos
Posicion Individual 120 -

Podemos escribir de manera algebraica el procedimiento anterior para calcular el margen
que habra sido requerido al usuario por tales posisciones, quedando como:

PosicionOpuesta = min(Posicion Larga, Posicion Corta)

PosicionOpuesta = min(220,100) =100
PosicionIndividual = ‘ Posicion Larga - Posicion Corta ‘
PosicionIndividual =‘ 220-100 ‘ =120

Identificadas las Posiciones Individuales y Opuestas podemos determinar la Aportacion
Requerida para la Posicién Individual y para la Posicion Opuesta multiplicando cada Posicion por
su respectivo monto de Aportacion para la Posicion Individual y Opuesta. La suma de ambos
componentes sera la Aportacién Requerida Total que debera ser depositada por AcciMexDer en
la cuenta de margen del portafolio del usuario.
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Aportacion Req. = Aportacion Opuesta Req. + Aportacion Individual Req.

en donde,
Aportacion Opuesta Req. = Posicion Opuesta x Aportacion Opuesta

y
Aportacion Individual Req. = Posicion Individual x Aportacion Individual
En el ejemplo, la Aportacion Requerida es:
Aportacion Opuesta Requerida = (100 +100)x1,200.00 = $240,000.00
Aportacion Individual Requerida = 120 x $3,000.00 = $360,000.00

Aportacion Req. Total = $240,000.00 + $360,000.00 = $600,000.00

Esta Aportacion se descontara automaticamente del saldo de la cuenta de efectivo y sera
depositado en la cuenta de margen del participante. Sera fija mientras no se lleve a cabo algun
ajuste en las posiciones.

9.3. Indicador de suficiencia para Portafolios de
Futuros en AcciMexDer.

El indicador de suficiencia para Portafolios de Futuros tiene como propdésito indicar existencia de
recursos suficientes en el portafolio para seguir operando. Se determina con lo que resulte de
dividir el saldo en la Cuenta de Margen entre la Aportacion Requerida de la clase del contrato.

S(%) = Cuent?’de Margefl
Aportacion Requerida
en donde,
S(%) Razon de suficiencia de recursos para Portafolios de Futuros en

AcciMexDer. Cuando el nivel de esta razén de suficiencia se ubica por
debajo del 80 por ciento al momento en el que el a llamada de margen.

Si el indicador de suficiencia esta por debajo del 60 por ciento al
momento en el que se lleva la Marca de Mercado (MTM) AcciMexDer
cerrara la posicion cobrando las comisiones correspondientes y realizando
las pérdidas correspondientes.

Cuenta de Margen Este saldo es constantemente afectado por las pérdidas y ganancias
derivadas de los movimientos de los precios de mercado.
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Aportacion RequeridaSuma de los componentes de Aportacion por Posicion Individual y por
Posicién Opuesta.

100% AcciMexDer:

° Calcula un indicador para cada Clase de Contrato de Futuro y Contrato
de Opcidn (Por ejemplo: DEUA, IPC, IP, NA'y TE28).

* Envia un mail al participante informandole que debe restituir sus
Aportaciones al 100% cuando el indicador se ubique por debajo del 80
por ciento.

Envia un mail al participante informandole que su posicion en la Clase
de Contrato de Futuro u Opcidn ha sido cancelada cuando el indicador
se ubique por debajo del 60 por ciento y los recursos sobrantes se
podran retirar de la Cuenta de Margen.

60% o

9.4 Ejemplos de Marginacion de Portafolios de
Futuros en AcciMexDer.

Al entrar en la seccion de Operacion, AcciMexDer visualiza las clases de contratos de futuros
listadas en MexDer. Y para cada contrato se muestra la Aportacion Individual por contrato y la
Aportacion por Posicién Opuesta por contrato. Hay que destacar que en esta ventana se muestra
ademas el monto depositado en cuenta de margen al momento de la operacion.
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Clase Subyacente

AXL  AMERICA MOVIL L
CHC  CEMEXCPO
FEM  FEMSA UBD

GCA  GCARSO A1

TxL  TELMEXL

M10  Bonoa 10 Afios
M3 Bono a 3 Afios
DEUA Ddélar EUA

EURD Euro

PC Ind Precy Cotiz BMY
CES1 Cete 91 dias

TEZ8 TIE 28 dias

[W]n] (W]n]]

Ultima
Cotizacion

15.86
64.00
76.85
2555
13.01

100.00
100.00

1068
1267

17,780.38

789
858
363

Aportacidn por Contrato

Indiwvidual Opuesta
35000 210.00
60.00 2500
120.00 60.00
35000 21000
70.00 5500
1,800.00 1,200.00
250000 1,675.00
300000 1,200.00
400000 300000
£,000.00 360000
400.00 20000
110.00 70.00
900.00 67500

honto Actual

en Cuenta
de Margen

Para registrar una operacion solo hay que seleccionar la Clase de Contrato y AcciMexDer abrira
una ventana que muestra el detalle por serie. Obsérvese que en la parte superior, también se
muestra en todo momento el monto requerido de Aportacion Individual por contrato y de
Aportacion por Posicion Opuesta por contrato, asi como el monto depositado en cuenta de
margen por la clase de contrato.

Inicia Hortatalio

Jugador: Booker2005

S Primeros Mercados Maoticias

Hora Actual:Dec 23 2005 11:27AM
Fara realizar una Operacién de un Click en la Clase v Serie del Contrato que desea

Futuros sobre:Délar EUA (DEUA) Ultima Cotizacion: 10.68

Tamaiio del Contrato: $10,000 USD

Apartacion por Posicion Individual:$ 3,000.00 Posicidn Opuesta:$ 1,200.00
Interes Abisrto: 275,213 Mumero de Operacionss: 0 Volumen Cperado: 0
Maonto Actual en Cuenta de Margen: $ 0.00

DAZ3-DCOS 23 Dec 2005 106,546.00"
DAZ6-DCOS 26 Dec 2005 106,840,967
Daz7-DCOS 27 Dec 2005 106,857.757
DAZE-DCOS 28 Dec 2005 106,874,447
DA20-DCOS 29 Dec 2005 5 1] 106,891,037
DEUA-EMNOG 16 1an 2006 24 3,956 107,181.507
DEUA-FBOG 13 Feb 2006 32 6,414 107,621,237
DEUA-MROG 13 Mar 2006 a0 48,287 108,032,037
DEUA-ABOG 17 &pr 2006 115 468 108,519.697
DEUA-MYOG 15 May 2006 143 1,917 108,901,077

9.5. Metodologia de Marginacion para Portafolios de
Opciones en AcciMexDer.

La Aportacion de un portafolio de opciones de una clase de contrato (un activo subyacente en
especifico) se constituye principalmente de dos componentes: la Aportacién por Riesgo y la
Aportacién por Prima.

Unicamente se marginan las posiciones cortas de opciones, ya que son las partes que tienen la
obligacion de compra o de venta del activo subyacente al precio preestablecido, las posiciones
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largas de opciones no se marginan, ya que pagan una prima a cambio del derecho de venta o de
compra del activo subyacente al precio preestablecido, situacién que es considerada en la
metodologia de marginacion para disminuir requerimientos de Aportaciones.

La Aportacion por Prima de una posicién larga es considerada como un crédito en la
metodologia de marginacion, mientras que en una posicion corta es considerada como un débito.
La aportacion por prima se calcula multiplicando la prima de mercado (distinta a la prima de
concertacion y que se actualiza de forma diaria e Intradia) por la posicién por el numero de
activos subyacentes que ampara cada contrato de opcion. Por ultimo, recordemos que hay que
considerar el factor de sobremargen del 50 por ciento de la Aportacion Inicial para determinar la
Aportacion total.

Margen por prima Posiciéon Larga

Aportacion Prima = - (Posicion Larga x Prima,,,, x Numero Activos Subyacentes )

Margen por prima Posicion Corta
Aportacion Prima = +( Posicion Corta x Prima,,, x Nimero Activos Subyacentes)x 1.50

La Aportacion por Riesgo representa el peor cambio simulado en la prima de la opcion ante
una variacién extrema en el activo subyacente esperada en un dia. Para lo anterior, en el
Mercado Mexicano de Derivados se determina el peor cambio que resulte de simular diez
escenarios de primas tedricas, simulando 5 alzas y 5 bajas en el activo subyacente de mercado.

El algoritmo empleado por AcciMexDer aproxima el cambio en la prima para las posiciones
largas se realiza por medio de Deltas, asi el cambio en la prima considerado para calcular el
componente sera la Aportacion por Riesgo. Y para las posiciones cortas, el cambio en la prima
se determina como se muestra a continuacion:

Determinamos un factor que nos indicara qué tanto se encuentra la opcién dentro, en o fuera del
dinero.

canr XN
VME

pu KSIXN
VME

Con este factor, elegimos la delta conforme a la tabla siguiente:

TABLA
Factor Delta

1.8750 0.9500
1.2500 0.8000
0.6250 0.6500
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0.0000 0.5000
-0.6250 0.3500
-1.2500 0.2000
-1.8750 0.0500

Determinamos el cambio en la prima con la siguiente aproximacion dp =9, (dS)= S, (vme)_ Y

finalmente lo multiplicamos por el numero de contratos cortos y el tamafio del contrato.

Aportacion Riesgo = dp x Posicion corta x Nimero Activos Subyacentes

9.6 Indicador de suficiencia para Portafolio de
Opciones en AcciMexDer.

El indicador de suficiencia para Portafolio de Opciones en AcciMexDer tiene como propdsito el
indicar el grado de suficiencia de recursos del portafolio para seguir operando en MexDer. Se
determina como la razén generada con el saldo depositado en la cuenta de margen y la
Aportacion Requerida de la clase del contrato.

(%) = Cuent.'fl’de Margel'l
Aportacion Requerida
en donde,
S(%) Razon de suficiencia de recursos para Portafolios de Opciones que al

ubicarse por debajo del 80 por ciento el simula la ejecucion de una llamada
de margen. Y en caso de no realizarse la restitucién y ademas de ubicarse
por debajo del 60 por ciento, AcciMexDer cerrara la posicion.
Cuenta de Margen Corresponde al saldo depositado en la cuenta de margen.
Aportacion Requerida Monto que es requerido para solventar las obligaciones para esa clase y
serie de Opcion.

9.7 Ejemplos de Marginacion de Portafolios de
Opciones en AcciMexDer.

El Usuario podra seleccionar la instruccion del menu referente a la “Operacion” para que
AcciMexDer muestre una lista de las clases de contratos de opciones listadas en MexDer que
puede registrar en su portafolio. Cada contrato reflejara: la udltima cotizacion del activo
subyacente, la variacion maxima esperada y el monto depositado en cuenta de margen al
momento de la consulta.
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Yariacidn Monto Actual

Ultima Maxima en Cuenta

Clase Subyacente Cotizacidn Esperada de Margen
A AMERICA MOWIL L 15.88 0.70
I iShares S&P 500 1,356.549 42.00
A NAFTRAC.O02 17.90 0.60
jele] Masdag 100 Trust 440.36 2000
IF Ind Prec v Cotiz BMY 17.768.90 B00.00

Si se selecciona alguno de los activos subyacentes de la ventana anterior, AcciMexDer reflejara
las clases y series de contratos de opciones sobre el activo subyacente. Observemos que la
parte superior de la ventana se muestra: la variacion maxima esperada, el monto actual en
cuenta de margen, el monto retirable en cualquier momento, la instruccién de retiro y la posicion.

Inicia Partatalio a0 Primeras Educacian Moticias

Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en |a Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV (IP ) Ultima Cotizacién: 17,785.30

Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima

Variacion Maxima Esperada:$ 600.00

Interés Abierto: 6,039 MNumero de Operaciones: 0 YWolumen Operado: 0

Wonto Actual en Cuenta de Margen: $ 3,669.16

Wonto Retirable de Cuenta de Margen: $ 6.56 presione Aqui para realizar el Retiro

Prima

IP-MROG:12000C 17 Mar 2006 81| 5666.597 8550.00 12,000.00 1

IP-MROG: 12000P 17 Mar 2006 81 1.007 450.00 12,000.00
IP-MROG:12500C 17 Mar 2006 81 51756.857 8550.00 12,500.00 1
IP-MROG: 12500P 17 Mar 2006 81 1.007 450.00 12,500.00
IP-MROG:12800C 17 Mar 2006 81| 5097.00t 8550.00 12,800.00
IP-MROG: 12800P 17 Mar 2006 81 1.00t 450.00 12,800.00
IP-MROG:13000C 17 Mar 2006 81| 4901.00t 8550.00 13,000.00
IP-MROG: 13000P 17 Mar 2006 81 1.00t 450.00 13,000.00
IP-MROG:13500C 17 Mar 2006 81|  4412.00t 8550.00 13,500.00
IP-MROG: 13500P 17 Mar 2006 81 1.00t 450.00 13,500.00
IP-MROG:13800C 17 Mar 2006 81| 3903.537 8550.00 13,800.00
IP-MROG:13800P 17 Mar 2006 81 1.007 450.00 13,800.00

Para explicar la metodologia de marginacion que AcciMexDer lleva a cabo se consideraran tres
portafolios: un portafolio el cual se tiene una opcién de compra, un portafolio de opcién de venta y
un portafolio de opciones de compra y de venta.

PRIMERO. Marginacion de una posicion corta en opciones.

Ventana de Registro. La ventana de registro de operaciones en su parte superior reflejara la
Aportacion por Riesgo del contrato. Hay que destacar que AcciMexDer permite ver el
requerimiento de margen que es requerido antes de registrar una operacién de compra o de
venta, tecleando la posicién larga o corta. Supongamos para este ejemplo el registro de una
posicion larga en un contrato de opcion.
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| Opcidn: IP-MRO6:12000C

[Fecha de vencimienta | 17 Mar 2006 |Dias a Vencimiento de la opcidn [ 84

|Clase de Contrato: | IP {(Ind Prec y Cotiz BMV) |Preci0 de Subyacente |17,7B7.93

[Tipo de 1a opcidn: [ Call [strike Price: [12,000.00

‘Tamaﬁo del Contrato ‘$1III pesos % el valor de la Prima é\por‘tacmn par Riesgo par Contrato ‘ 8,550.00
ola para posiciones Cortas (Vendedaoras):

|F‘reci0 de la Prima: | 5,664.92 |Impor‘te por Prima |56,649.13

[Efectivo Disponible: 1,000,000.00
|M0nt0 Actual en Cuenta de Margen de IP: 0.00
[Monto acreditable de la Clase IP: 0.00

|Sa|d0 Total de Clase IP Acreditable (-)frequerido(+): 0.00

|
|
|
[Montao requerido de la Clase IP: [ 0.00
|

|NL’JmerD de Contratos a Operar:

[t
& Compra (Largos)
 venta (Cortos)
|Carg0 a Efectivo por comisidn de operacidn de 1 Contratos | 50.00

Tipo de Operacidn:

|Carg0 a Efectivo por Adquisicidn de 1 Contratos Largos (de Compra)| 56,649.17

| | Fealizar Operacian I

Realizada la operacion, AcciMexDer refleja el detalle de la Aportacién que es descontada del
saldo en efectivo y abonada a la cuenta de margen.

Inicio Fartafolio 30 Prirmeros Mercados Maticias

| Detalle De Operaciones Realizadas

tonto Saldo
|Retir0 de Efectivo de $50.00 por Comisidn por Compra de 1 contratos de IP-MROE:12000C | 50.00 |999,950.DD
|Retir0 de Efectivo para Adguisicidon de 1 contratos de Cormpra (Largos) de: IP-MROB:12000C |56,536.26 |943,313.?f1

Ingreso a Portafolio de 1 contratos de Compra (Largos) de IP-MROE:12000C
a un precio de Liguidacidn de: 5663.626593

AcciMexDer permitird compensar posiciones largas con Cortas, de tal manera que los
participantes podran tener tantas posiciones cortas sin que se les sea requerido el monto de
margen correspondiente como valor en posiciones largas avalen.

ebe ki

\ Futuros
‘ Posiciones Dias | Valor Nocional del Contrato Pérdidasy Monto en
Clase Serie Fecha de . i CtaMargen
Largas | Cortas avenc | Pactado | Ditimg | Ganancias de Clase
\ Opciones
; ‘ Posiciones Dias WValor | Importe por Prima | pargigas y | Aportacion | Monto en
Clase-Serie Fecha de Vi Intrin- — G i Rex ida | Cta M:
‘Laruas | Cortas avenc seco| Pactado Dttimo | Ganancias querida | Cta Margen
\Clase: IP Graf (Ind Prec y Cotiz BMV] Ultima Cotiz 17,789.07 Aportacion Reo; 0.00 | 0.00
[IP-mROB:1 2000C | 1] - Dec2320051:14PM | 84[57,890.70 [ 56,636.26 | 56,660.33 24.08 | -56,660.33
\ Valor de Mercado de las Posiciones: | 56,660.33

[ Efectivo | 943,313.74
[ Cuentas de Margen | 0.00
[ Posicién en Opciones {valor de Mercatlo) | 56,660.33
[ Valor Total del Portafolio | 999,974.08
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Al registrar la posicion, la ventana de operacion reflejara el saldo depositado en la cuenta de
margen, que en este ejemplo debe ser igual a cero, dado a que se menciond en el apartado
anterior que las posiciones largas no se marginan, es decir, que no se solicitan aportaciones por
contrato deferentes a los importes por prima.

AMERICA MOVIL L
iShares S&P 500
NAFTRAC 02
Masdag 100 Trust

PREFE

Ind Prec y Cotiz BEMY

1580 070
1,356.59 42.00 -
17.80 0.60 -
44036 20.00 -
17,789.07 600.00 0.00

Y finalmente, en la seccion de Operacién por clase podra ser visualizado el registro del niumero

de contratos que operamos.

Inicio Fortarann

30 Primeros Mercads FIoliCias

Jugador: Booker2005

Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV (IP ) Ultima Cotizacidn 17,787.50
Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima

Variacion Maxima Esperada:$ 600.00

Interés Abierto: 6,039 Numero de Operaciones: 0 YWolumen Operado: 0

Wonto Actual en Cuenta de Margen: $ 0.00

Para realizar una Operacién de un Click en la Clave que desea

Fo

Prima pa Strike Price

t Largas

IP-MROG: 12000C 17 Mar 2006 84 5666.037 8550.00 12,000.00 1
IP-MROG: 12000F 17 Mar 2006 84 1.007 450.00 12,000.00
IP-MROG: 12500C 17 Mar 2006 84 5176.667 8550.00 12,500.00
IP-MROG:12500P 17 Mar 2006 G4 1.007 450.00 12,500.00
IP-MROG: 12800C 17 Mar 2006 84 5097.00t 8550.00 12,800.00
IP-MROG: 12800F 17 Mar 2006 84 1.00t 450.00 12,800.00
IP-MROG: 13000C 17 Mar 2006 84 4901.00t 8550.00 13,000.00

SEGUNDO. Marginacion de una posicion corta en opciones.

Ventana de Registro. La parte superior de esta ventana reflejara la Aportacion por Riesgo del
contrato. AcciMexDer permite de igual manera ver el requerimiento de margen antes de registrar
una operacion de compra o de venta, tecleando la posicion larga o corta. Para este ejemplo el
registro de una posicidn corta en un contrato de opcion.
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| Opcidn: IP-MRO6:12500C

[Fecha de vencimiento | 17 Mar 2006 |Dias a Vencimiento de la opcidn [ 84
|Clase de Contrato: | IP {(Ind Prec y Cotiz BMV) |Preci0 de Subyacente |17,733.91
[Tipo de 1a opcidn: [ Call [strike Price: [12,500.00

Aportacidn por Riesgo por Contrato | 8.550.00

|Taman0 del Contrato |$1III pesos x el valor de la Prima .7 - para posiciones Gortas (Vendedoras):

|F‘reci0 de la Prima: | 5,171.61 |Impor‘te por Prima |51,716.1l:l

f1

|Efectivo Disponible: [ 1,000,000.00

[Monto Actual en Cuenta de Margen de IP: [ 0.00

[Monto acreditable de la Clase IP: [ 0.00

[Monto requerido de |a Clase IP: [ 0.00

|Sa|d0 Total de Clase IP Acreditable (-)frequerido(+): | 0.00
|

|NL’Jmer0 de Contratos a Operar:

" Compra (Largos)

Tipo de Operacidn:
2 2 @ venta (Cortos)

|Carg0 a Efectivo por comisidn de operacidn de 1 Contratos| 50.00

|Retir0 de Efectivo con depdsito a Cuenta de Margen IP: | 60,266.09

| Realizar Operacian |

Realizada la operacion, AcciMexDer refleja el detalle de la Aportacién que es descontada del
saldo en efectivo y abonada a la cuenta de margen, que en este caso es de $60,167.54.

Inicia Fartafolio 30 Prirmeros Mercados Moticias

| Detalle De Operaciones Realizadas

Manta Saldo
|Ret\r0 de Efectiva de $50.00 por Camisidn par Yenta de 1 contratos de IP-MROG:12500C | SD.DD| 999 950.00
|Ingreso por Prima a Efectivo de 1 contratos de Wenta (Cortos) de IP-MROG:12500C. |51 F17.54 | 1,051 567 .54
|Ret\ro de Efectivo para Depdsito a Cuenta de Margen de la Clase IP |ED,16?.54| 991 ,400.00
|Depésita a Cuenta de Margen de la Clase IP [60,167 54 60,167 54

Ingreso a Portafolio de 1 contratos de Venta (Cortos) de IP-MROG:12500C
a un precio de Liguidacion de: 5161.753636

Si el Usuario consulta el portafolio constituido por la posicion corta en el contrato IP-MR06-
12500-C, el que de acuerdo a la metodologia de marginacion del AcciMexDer:

1. La posicién corta arrojard un débito por $60,163.43, es decir un requerimiento de
Aportacion.
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Transacciones del dig Histdtico de transacciones

Me\Der Asigna

[Eme -

| Futuros
Posiciones i | walor Nociohal del Contrato aroli Monto en
Dias Pérdidas y
Clase-Serie Fecha de ~ - Cta Margen
Largas | Cortas avenc | Pactado ‘ itimp | Ganancias de Clase
| Opciones
Clase.-Serie | Posiciones Fecha de Dias Valur | Importe por Prima Pérdidas y | Aportacion Monto en
g |Largas |Curlas avenc seco| Pactado Ottimo | Ganancias | Requerida | Cta Margen
|C\ase IP Graf i{Ind Prec ¥ Cotiz BMVY) Ultirna Cotiz 17,773.22 Apodacion Req: 60,161.47 Razon de Suficiencia: 100.01% | B0167.54
[IP-MrOs12500C | f 1| Dec 232005 1:20PM | @4[52732.20( 61,617.54] 51,611.47 6.07[ 60,161.47
| alor de Mercado de las Posiciones | -51,611.47

Efectivo |

991,400.00

60,167.54

Posicion en Opciones (Valor de Mercado) |

-61,611.47

\
I Cuentas de Margen |
\
\

Valor Total del Portafolio |

900,956.07

El Usuario podra consultar el monto actual en cuenta de margen seleccionando la instruccién
Operacion dentro del menu principal. Observemos que en este momento, el portafolio nos arroja

un saldo de $360,167.47 resultado del portafolio de opciones.

AX AMERICA MOWIL L 1588 070
I iShares S&P 500 1,356 59 4200
A NAFTRAC.02 17.80 060
Qg Masdaqg 100 Trust 44036 2000
P Ind Precy Cotiz BMW 1777384 600.00

60,167.54

Y finalmente, al seleccionar el activo subyacente dentro de la ventana de operacion podremos

visualizar las posiciones largas y cortas.

o v
Inicio Foratalin Operacion a0 Primeros Mercados

Floticias

Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en |a Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV (IP ) Ultima Cotizacion: 17,773.84
Tamafio del Contrato: $10 pesos x el valor de la Prima

Variacion Maxima Esperada:$ 600.00

Interas Abierto: 6,039 Ndmero de Operaciones: 0 Yolumen Operado; 0

Wonto Actual en Cuenta de Margen: $ 60,167.54

Prima
IP-MROG: 12000C 17 Mar 2006 84 5651.137 8550, DD 12,000.00
IP-MROG: 12000F 17 Mar 2006 84 1.007 450.00 12,000.00
IP-MROG: 12500C 17 Mar 2006 84 5161.757 8550.00 12,500.00 1
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TERCERO. Marginacion de un portafolio de opciones.

Retomando los dos ejemplos anteriores, ahora consideremos un portafolio de opciones sobre el
Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, constituido con una posicién
larga y una posicion corta de las series IP-MR06-12000-C e IP-MR06-12500-C respectivamente.

MeDer Aigna
| Futuros
| Posiciones Dias | Valor Nociohal del Contrato Pérdidas y Monto en
Clase-Serie Fecha de - : Cta Margen
Largas | Cortas avenc | Pactado ‘ (itimo |  Ganancias de Clase
| Opciones
. | Posiciones Dias Malor | Importe por Prima | pgrgigas y | Aportacién|  Monto en
Clase-Serie Fechade A Wi Intrin- - P = Re ida | Cta M
|Largas | Cortas aVenc seco| Pactado [itimo | Ganancias querida a Margen
[clase: |P Graf qnd Precy Cotiz BMv) Ultima Cotiz 17,773.42 Aportacisn Req: 3,656.27 Razon de Suficiencia: 100.00% [ 35627
[IP-MR061 2000 | 1] - Dec2320051:23PM | 84[57,734.30 [ 56,507.16 [ 56,507.16 0.00] -56,507.16
[IP-mro6:12500C | [ 1] Dec2320051:20PM | 084[52,734.20[ 51,617.54 51,613.43 411 [ 80,163.43
[ Valor de Mercado de las Posiciones: | 4,893.73
[ Efectivo | 091,354.11
[ Cuentas de Margen | 3,666.27
[ Posicidn en Opciones (Valor de Mercatlo) | 4,803.73
[ Walor Total del Portafolio | 999,004.11

Observemos que, de acuerdo a la metodologia de marginacion utilizada por AcciMexDer:

1. La posicion larga arrojara un crédito por $56,507.16 que permitira disminuir la Aportacién
resultante de la posicién corta.

2. La posicién corta arrojara un débito por $60,163.43, es decir un requerimiento de
Aportacion que se vera disminuido por mantener simultdneamente una posicion larga en
un contrato de la misma clase en el portafolio.

3. El portafolio tendria un requerimiento de Aportacion Unicamente por la cantidad de
$3,656.27.

Consulta de posicion y monto en cuenta de margen.
El Usuario podra consultar el monto actual en cuenta de margen seleccionando la instrucciéon

Operacion dentro del menu principal. Observemos que en este momento, el portafolio nos arroja
un saldo de $3,656.27 resultado del portafolio de opciones.

Yariacion Maonto Actual

Ultima MWaxima en Cuenta

Clase Subyacente Cotizacidn Esperada de Margen
AX AMERICA MOVIL L 1588 070 =
% iShares S&P 500 1,356.59 42.00 -
A MNAFTRAC 02 17.80 060 =
Qg Masdag 100 Trust 440.36 20.00 o
[I=4 Ind Prec y Cotiz BMY 17,787 .50 600.00 365627
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Asimismo, al seleccionar el activo subyacente de la ventana anterior, podra visualizar las
posiciones largas y cortas que constituyen al portafolio, asi como la variacion maxima esperada y
el monto actual en cuenta de margen o cualquier otro monto retirable por concepto de margen.

Inicia Fortatolio 30 Prirneros Wercados Maoticias

Jugador: Booker2005 Fara realizar una Operacién de un Click en 1a Clave que desea
Opciones sobre: Ind Prec y Cotiz BMV (IP ) Ulima Cotizacién: 17,787 .50

Tamaiio del Contrate: $10 pesos x el valor de la Prima

Variacion Maxima Esperada:$ 600.00

Interes Abierto: 6,039 Nimero de Operaciones: 0 Wolumen Operado: 0

Morto Actual en Cuenta de Margen: $ 3,666.27

IP-MROG:12000C 17 Mar 2006 84| S5664.507 8550.00 12,000.00 1
IP-MROG:12000F 17 Mar 2006 4 1.007 450,001 12,000.00

IP-MROG;12500C 17 Mar 2006 84| 5175.127 550,00 12,500.00 1
IP-MROG:12500F 17 Mar 20086 84 1.007 450,001 12,500.00

10. Ejercicio y Asignacion de Opciones.

El jugador podra girar la instruccion de ejercicio solo si tiene una posicion larga, considerando
también que AcciMexDer reconocera si se trata de una Opcién Americana o Europea.

10.1 Ejercicio de Opciones.

La instruccion de ejercicio se podra seleccionar y ejecutar en la ventana de registro de
transacciones. Bastara con seleccionar la instruccién “Ejercer Posic.”
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I Opcion: 0Q-DCO6:36000C

\Fecha de vencimiento | 15 Dec 2006 |Dias aVencimiento de |a opcidn | 297
\Clase de Contrato: | Q0 (Nasdagq 100 Trust) |Preciu de Subyacente | 431.72
‘TIDD de la Opeidn: | Call |Strlke Price: | 360.00
Tamafio del Contratn | 100 acciones (A21T20n por Rlesgs por contrato | 5 gsn oo
|Precio de 1a Prima: [ 93.68 [Impaorte par Prima [ 9,3p8.31

|Efe|:t|m Disponible: | 547,997.01
[Manta Actual en Cuenta de Margen de Qo [ 0.00
|M0nt0 acreditable de la Clase Qg | 936,831.41
[Manta requerido de la Clase Qg [ 0.00
|Sa\du Total de Clase QQ Acreditable {-)/requerido(+): | -036,831.41
|NL]rnerD de Contratos a Operar: Cerrar Posic. Ejercer Dusm‘;| |1I]D

Tipo de Operacidn:

 Compra (Largos)
'\ enta (Cortos)
@ Ejercicio

|Carg0 3 Efectivo por comisidn de ejercicio de 100 Contratos |

7,500.00

Fealizar Operacian I

AcciMexDer permite ejercer parcialmente, tecleando el nUmero de contratos a ejercer.

Opcidn: QQ-DCO6:36000C

[Fecha de vencimiento | 15 Dec 2006 |Dias a Vencimiento de la opricn [ 297
|Clase de Contrato: | 00 (Nasdaq 100 Trust) |F‘reci0 de Subyacente | 431.72
[Tipo de Ia opcidn: [ Call [strike Price: [ 3e60.00
Tamafio del Contrato | 100 Acciones (2A030I0N por Riesgo por Contraty | 5 5,00
[Precio de 1a Prima: [ 93.68 Importe por Prima [ 9,368.31

|Efectiva Disponible: [ 547,997.01
|M0nt0 Actual en Cuenta de Margen de QQ: | 0.00
|M0nt0 acreditable de la Clase QQ: | 936,831.41
|M0nt0 requerido de la Clase QQ: | 0.00
|Sa|d0 Total de Clase QQ Acreditable (-)/requerido(+): | -936,831.41
|NL’JmerD de Contratos a Operar: Cerrar Posic, Ejercer Posic. | |50

Tipo de Operacidn:

" Compra (Largos)
" vanta (Cortos)
jercicio

|Carg0 a Efectivo por comisidn de ejercicio de 50 Contratos |

3,750.00

Fealizar Operacion I

Al ejercer una Opcion existira un flujo de efectivo, la Posicion Larga recibira el diferencial entre el
precio de ejercicio y el precio del subyacente (Call) o el diferencial entre el precio del subyacente
y el precio de ejercicio (Put). AcciMexDer abonara el efectivo a la Cuenta de Margen y

desaparecera la Posicién, cobrando la comision

por ejercicio.
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Uperacion a0 Primeros Educacion Moticias

| Detalle De Operaciones Realizadas

| Manta | Saldo

Retiro de Efectivo de $3,750.00 por Comisidn por Compra de 50 contratos de QG-
DCO6:36000C

|Depnsit0 a Efactiva par Ejercicio de 50 contratos de QQ-DCOGE:36000C. |358,BDD.DD |902 847.01
|Traspaso de Efectivo a cuenta de Margen de la Clase QQ por disminucian de Posicidn Larga |358,BDD.EID |54fi,24?.01

| 3,750.00 ‘544 247.01

10.2. Asignacion de Opciones (Auto Ejercicio)

El Simulador no maneja una simetria en las instrucciones de ejercicios con las asignaciones, por
lo que para realizar la asignacion, el Simulador de se apoya en un Umbral de Autor Ejercicio. ,

Umbral de Auto Ejercicio para una Opcién Call
(Precio de Ejercicio + Prima) x 1.10 > Precio del Activo Subyacente

Umbral de
Auto
Ejercicio

Precio de Ejercicio

Call

Umbral de Auto Ejercicio para una Opcion Put
(Precio de Ejercicio — Prima) x .90 < Precio del Activo Subyacente

Umbral de Precio de Ejercicio
Auto

Ejercicio

Put
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11. Seccion de 30 primeros

AcciMexDer muestra en esta seccion los portafolios de los usuarios con mayor
rendimiento hasta el momento de la consulta, ya que esta seccion se actualiza en tiempo
real de acuerdo a movimientos del mercado.

Se visualizaran los “Alias”’/Apodo que registraron al momento de su inscripcion en
AcciMexDer, y se podran ser susceptibles a visualizarse en esta seccion tanto usuarios
que se encuentran participando en el concurso, si fuera el caso de periodo de certamen,
como los usuarios que se registraron de forma extemporanea.

Inicia Partafalio Uperacion Educacion Noticias

Lugar Apodo del jugador Valor Total
1 efuent 1,380,278.95
2 Booker2005 1,024,416.54
3 GEORO1 1,009,894.62
4 ECALLEJA 794,459.52

NeDer Asion

12. Seccidén de Educacion

Esta seccién mostrarda documentos de investigacion, cuadernillos y estadisticas
mensuales de Futuros y Opciones listadas en MexDer. El objetivo de esta seccion es que
sirva como herramienta de apoyo en la que los usuarios puedan incrementar sus
conocimientos en el campo de los derivados con un enfoque practico que les pueda
servir para tener un mejor desempefio y aprovechamiento dentro del Simulador.

13. Seccidén de Noticias

En esta seccion los usuarios podran consultar noticias de la industria de los mercados de
Derivados que puedan tener impactos negativos o positivos en el rendimiento de los
portafolios de los participantes.
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La informacién contenida en el presente documento ha sido preparada tnicamente con fines de carécter
informativo. MexDer, Mercado Mexicano de derivados, S.A. de C.V, y Acciones y Valores Banamex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., no se hacen responsables por eventuales errores que pudieran existir en este
documento o en el simulador, ni se hacen responsables por el uso o interpretacion que terceros pudieran
darle. Las decisiones de compra o venta de productos derivados, ya sean de contratos de Futuros o de
contratos de Opcién sus subyacentes, son responsabilidad exclusiva del lector, por lo que dicha
informacién no debe de ser considerada como recomendacion de compra o venta en ningiin momento.
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